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Prospektet godkdndes av Fl den 30 september 2021 och ar giltigt i upp till tolv manader efter godkdnnandet forutsatt att Prospektet kompletteras
med tilldgg ndr sa krdvs enligt Prospektférordningen. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel
eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillimplig nar Prospektet inte ldngre ar giltigt.



Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats med anledning av erbjudandet av B-aktier i Nordisk Bergteknik AB (publ), orgnr 559059-2506, ("Nordisk Bergteknik AB" eller
"Bolaget”) och inklusive dotterbolag ("Nordisk Bergteknik” eller "Koncernen”) och Bolaget och dotterbolagen var for sig ("Koncernbolag”) till allmanheten i Sverige och
Norge samt till institutionella investerare i Sverige och i utlandet ("Erbjudandet”) samt upptagandet till handel av Nordisk Bergtekniks B-aktier pd Nasdaq Stockholm. Carnegie
Investment Bank AB, org.nr 516406-0138, (“Carnegie”) dr "Sole Global Coordinator’”’ och "Joint Bookrunner' och Nordea Bank Abp, filial i Sverige ("Nordea™) och Swedbank
AB (publ) ("Swedbank") dr ""Joint Bookrunners' i samband med Erbjudandet. Férinnebdrden av de definierade termer som anvands i Prospektet, vanligen se avsnittet "Definitioner”’.

Upprittande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestémmelserna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ('Prospektférordningen”) och Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionens godkannande
och registrering av Prospektet innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r fullstédndiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet ("Erbjudandet’) gdller svensk rétt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har upprittats i saval en svensk som en engelsk version.Vid eventuell awvikelse mellan den svenska och
den engelska versionen ska den svenska versionen ha foretrdde. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsitter att ytterligare prospekt
upprittas eller registreras eller att ndgon annan étgérd foretas utdver vad som krévs enligt svensk rétt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat sétt
distribueras eller sandas till eller i,nagot land dar detta skulle forutsitta att ndgra sidana ytterligare atgarder foretas eller ddr detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det
landet. De nyemitterade/befintliga aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act
("Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har registrerad
adress i USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillimpliga lagar eller regler eller forutstter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk rétt. Foljaktligen far
nyemitterade och befintliga aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dér dtgérd enligt ovan krévs eller till personer med hemvist enligt ovan.

| Storbritannien distribueras och riktas detta Prospekt endast till (i) professionella investerare som omfattas av artikel |9 (5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) ("Ordern”), (ii) kapitalstarka enheter (eng. high net-worth entities) enligt artikel 49 (2) (a) till (d) i Ordern, och (iii) andra personer till vilka Prospektet lagligen kan
delges (alla sadana personer bendmns gemensamt "relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och far inte anvindas eller dberopas av personer
som inte &r relevanta personer: Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser dr endast tillgangliga for relevanta personer och kommer endast riktas till
relevanta personer.

Joint Bookrunners agerar uteslutande f6r Bolaget och ingen annan i samband med Erbjudandet. Joint Bookrunners kommer inte att betrakta ndgon annan person (oavsett om det
dr en mottagare av detta Prospekt) som kund i forhéllande till Erbjudandet och kommer inte att vara ansvarig mot nagon annan an Bolaget for att tillhandahalla det skydd som Joint
Bookrunners kunder erbjuds eller for att ge rad i samband med Erbjudandet eller ndgon annan transaktion, fréga eller arrangemang som hanvisas till i Prospektet.

En investering i vardepapper &r férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "'Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pd sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvdrdera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person ar behdrig att limna négon annan information eller géra nagra andra uttalanden @n de som finns i detta Prospekt. Om s& anda skulle ske ska sddan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av Carnegie och ingen av dessa ansvarar for sadan information eller sadana uttalanden.

Information till distributérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som éterfinns i (a) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, i konsoliderad
version, ("MiFID II''); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandedtgérder (tillsammans
"Produktstyrningskraven i MiFID II") samt for att friskriva sig frdn allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare” (i den mening som avses
enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har Bolagets aktier varit féremal for en produktgodkannandeprocess, som har faststélit att dessa aktier ar: (i)
lampliga for en mélmarknad bestaende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, saisom
definierat i MiFID II; och (ii) lampliga fér spridning genom alla distributionskanaler som tillts enligt MiFID I, ("Malmarknadsbedémningen’). Oaktat Malmarknadsbedémningen
bor distributérer notera att: priset pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets aktier inte &r férenade med nagon garanti
avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier endast ar lamplig for investerare som inte &r i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd
och som (ensamma eller med hjdlp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvdrdera férdelarna och riskerna med en sadan investering och som har tillrdckliga
resurser for att bara de forluster som en sadan investering kan resultera i. Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
forsdljningsrestriktioner med anledning av Erbjudandet. Malmarknadsbedémningen utgér; for undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller limplighetsbedémning
i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i, forvérva, eller vidta ndgon annan &tgérd avseende
Bolagets aktierVarje distributor dr ansvarig for att genomfora sin egen malmarknadsbedémning avseende Bolagets aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler:

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehdller marknadsinformation och branschprognoser som kommer fran tredje part, déribland information avseende storleken pa marknader dér Nordisk Bergteknik
4r verksam. Aven om Bolaget anser att dessa kallor r tillforlitiga och informationen i Prospektet har atergivits korrekt har Nordisk Bergteknik inte oberoende verifierat
informationen varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kédnner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information
och uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken Nordisk Bergtekniks verksamhet bedrivs &r inte baserad pa publicerad statistik eller information frdn oberoende
tredje part utan aterspeglar Nordisk Bergtekniks basta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och affirsorganisationer och andra kontakter.
Aven om Nordisk Bergteknik &r av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforiitliga har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla. Information i Prospektet som rér
framtida férhallanden, sésom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar; baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad med osdkerhet eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll.
Nagon férsakran att bedémningar som gérs i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras ldmnas dérfor inte, vare sig uttryckligen, eller underforstatt. Bolaget
atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhéllanden till folid av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utéver vad som féljer av Prospektfrordningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal. Férutom nar sd uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor:
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Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vdrdepapperen
Erbjudandet avser nya samt befintliga B-aktier i Nordisk Bergteknik AB med ISIN-kod SEO015812128. Aktiens kortnamn (ticker)
kommer vara NORB.

Identitet och kontaktuppgifter for emittenten
Registrerad firma: Nordisk Bergteknik AB (publ)

Organisationsnummer: 559059-2506

LEl-kod: 549300AVDXS5RAHMDKS2

Adress: Ostra Hamngatan 52,41 | 08 Géteborg
Telefonnummer: +46 763 92 71 21

www.nordiskbergteknik.se

|dentitet och kontaktuppgifter for Séljande Aktiedgare

Registrerad firma: Pegroco Invest AB
Organisationsnummer: 556727-5168
LEl-kod: 549300ILYP5YQ26YZY42

Adress: Stora Nygatan 31,41 | 08 Géteborg
Telefonnummer: +46 702 034 080

www.pegrocoinvest.com/sv

Behorig myndighet
Finansinspektionen
Box 7821, 103 97 Stockholm

+46 (0)8 408 980 00

www.fi.se

Datum f6r godkdnnande av Prospektet
30 september 202 |

Varningar
Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vdrdepapperen bor

baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens sida.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vécks i domstol angdende informationen i detta Prospekt kan den investerare som dr kdrande enligt nationell rétt bli
tvungen att sta for kostnaderna for dversdttning av Prospektet innan de réttsliga férfarandena inleds.

Civilrdttsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Sversdttningar ddrav, men endast
om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare ndr de &vervéger att investera i sadana

vdrdepapper.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om Nordisk Bergteknik

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning
Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med site i Géteborg, Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk rétt
och dess associationsform regleras av Aktiebolagslagen. Bolagets LEl-kod dr 549300AVDXS5RAHMDK92.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Bolagets verksamhet enligt sin bolagsordning ar att direkt eller indirekt genom dotterbolag bedriva verksamhet inom bygg, mark,
grund och bergarbeten samt ddarmed férenlig verksamhet. Bolagets affarsidé ar att Nordisk Bergteknik ska som strategisk partner
erbjuda entreprenadstjanster inom infrastruktur till anldggnings- och byggbranschen inom valda nischer i Norden. Koncernen
verkar inom de tva affirsomradena Berghantering och Grundlaggning som i sin tur redovisas i de tre finansiella segmenten Grund
Sverige, samt Berg Sverige och Berg Norge.

Emittentens storre aktiedgare
Bolaget hade per dagen for Prospektet omkring 60 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas Bolagets sex storsta aktiedgare/aktiedgare

med innehav minst motsvarande en (1) % av det totala antalet aktier och réster i Bolaget per samma datum baserat pa uppgifter
fran Euroclear Sweden samt dérefter kinda férandringar.

Namn Antal Antal Totalt Andel av Andel av
A-aktier B-aktier antal aktier  aktiekapital (%) roster (%)
Pegroco Invest AB 44 000 000 13948 244 57 948 244 77729 77729
Bergteknik Norr Holding AB' - 2913973 2913973 3,89 3,89
Jovian Invest AB? - 2 845 630 2 845 630 3,80 3,80
N P Férvaltnings AB - 2181 327 2181 327 291 291
Sanne RR AB - [ 310 246 I 310 246 1,75 1,75
Profun Férvaltnings AB - [ 135216 [ 135216 .51 151
Ovriga dgare - 6 603 202 6 603 202 8,85 8,85
Totalt 44 000 000 30 973 838 74 973 838 100 100

1) Ags till 100 % av Pegroco Invest AB.

2) Jovian Invest AB &gs till 50 9% av den ledande befattningshavaren Andreas Christoffersson och 50 % av den ledande befattningshavaren Johan
Lundqvist.

Aktieinnehavet i tabellen ovan omfattar eget, makas/makes/sambo, syskon eller slékt i rakt upp- eller nedstigande led samt juridisk
person ddr personen har ett bestimmande inflytande.

Emittentens viktigaste ledande befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Mats O. Paulsson samt de ordinarie styrelseledamoterna Goran Nasholm, Ljot
Strémseng, Marie Osberg och Victor Orn. Koncernledningen bestar av Andreas Christoffersson (verkstillande direktér), Johan
Lundqyist (Chief Financial Officer), Oddbjern Rged (landschef Norge) och Niklas Alm (IR och kommunikationsansvarig).

Emittentens revisor
Sedan 2020 &r Bolagets revisor KPMG AB, som vid drsstimman 2021 omvaldes for tiden intill slutet av ndsta arsstdimma.
Huvudansvarig revisor hos KPMG AB &r Daniel Haglund auktoriserad revisor och medlem i FAR. Dessférinnan var Stefan Bengtsson

vid BDO Mélardalen AB personvald revisor for Bolaget. Stefan Bengtsson var vid tiden for revisorsuppdraget auktoriserad revisor
och medlem i FAR
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SAMMANFATTNING

Finansiell nyckelinformation féor Nordisk Bergteknik

Utvalda resultatrdkningsposter

MSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-jun Jan-jun
2020' 2019' 2018 20212 2020?
Nettoomsdttning | 007,5 7104 510,0 8248 4284
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 1353 96,3 66,3 1125 60,3
Rérelseresultat (EBIT) 45,3 37,3 23,3 46,7 17,4
Periodens resultat 1,9 -2,0 8,3 222 -8,7
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,12 -0,16 0,45 0,90 -0,49
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,12 -0,16 0,45 0,90 -0,49
Utvalda balansrdkningsposter
MSEK 31 dec 31 dec 31 dec 30 jun 30 jun
2020' 2019' 2018' 20212 2020?
Summa tillgangar I 3164 I 030,5 436,3 | 680, 969,
Summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 286,3 789 452 3988 60,2
Utvalda kassaflddesposter
MSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-jun Jan-jun
2020' 2019' 2018' 20212 2020?
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54,8 61,8 3,1 48,3 36,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -108,9 -1979 -56,0 -161,0 -157,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -53/4 3100 52,6 100,4 -23.8
Utvalda nyckeltal
MSEK Jan-dec Jan-dec Jan-dec Jan-jun Jan-jun
2020 2019 2018 2021 2020
Organisk tillvaxt, % 16% 2% 52% 37% -3%
EBITDA 1353 96,3 66,3 12,5 60,3
EBITDA-marginal, % 13,4% 13,6% 13,0% 13,6% 14,1%
Justerad EBITDA 1449 101,6 66,3 194 66,8
Justerad EBITDA-marginal, % 14,4% 14,3% 13,0% 14,5% 15,6%
EBIT 45,3 373 233 46,7 174
EBIT-marginal, % 4,5% 52% 4,6% 5,7% 4,1%
Justerad EBIT 54,9 42,6 233 53,6 24,0
Justerad EBIT-marginal, % 54% 6,0% 4,6% 6,5% 5,6%
Id Id Id jun jun
R T
Soliditet, % 21,7% 17,0% 23,6% 239% 16,5%
Nettoskuld 663,2 514,6 2203 8187 5399
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM 4,6 51 33 4,1 4,7

I) Hamtat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,

2019 och 2018.

2) Hamtat fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 202 |
med jamforelsesiffror for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2020.
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SAMMANFATTNING

Proformaredovisning

Syftet med proformarredovisningen dr att redovisa den hypotetiska effekt somVisinor AS, Gjerden Fjellsikring AS, Prospekteringsteknik
i Norrland AB, Grundia AB, S Blomquist Entreprenad AB och Nye Kragerg Brannboring AS ("Férvérven™) och finansieringen av
Forvarven skulle kunna haft pa Nordisk Bergtekniks konsoliderade resultatrdkningar avseende perioderna | januari — 31 december
2020 och | januari — 30 juni 2021 som om transaktionerna hade skett den | januari 2020.

Utvalda proformaresultatrakningsposter for perioden | januari — 31 december 2020

Justering Forvrvs-

Nordislc S Blom- av redo- relaterade Proforma-

Bergtek- Visinor Protek  Gjerden Kragerg ist Grundia isnings-  iustering- resulta-

nik Group - v |.gs 1 s trakning

principer ar
I jan - | jan - | jan - | jan - I jan - | jan - | jan - | jan -
31 dec 31 okt 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Norsk ARL och Norsk Norsk ARL och ARL och

MSEK IFRS GAAP K3 GAAP GAAP K2 K2 IFRS

Nettoomsittning | 007,5 86,3 1815 1156 I, 71,1 109,3 | 582,5
Roérelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 1353 -6,2 20,5 8,7 2,5 98 I'1,0 278 1,0 2103

Rérelseresultat (EBIT) 453 -10,7 I1,8 75 2,0 54 10,4 1,8 -2,1 712

Periodens resultat .9 -10,8 79 57 [ 3,6 7.6 -0,7 -3,6 13,2

Utvalda proformaresultatrakningsposter for perioden | januari — 30 juni 2021

Justering Forvarvs-

Nordisk Proforma-
. S Blom- . avredo- relaterade
Bergtek- Gjerden Kragerg . Grundia . . . . resulta-
nik Group quist visnings-  justering- trikning
principer ar
| jan - | jan - | jan - | jan - | jan - | jan -
30jun 31l mar 31 maj 31 maj 31 maj 30 jun
Norsk Norsk ARL och ARL och
MSEK IFRS GAAP GAAP K2 K2 IFRS
Nettoomsattning 8248 22,6 4,1 43,9 68,5 964,
Rérelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 12,5 -14 -0, 6,1 7.8 57 1,5 132,2
Rérelseresultat (EBIT) 46,7 -1,7 -0, 4,1 7,5 04 1,5 58,5
Periodens resultat 22,2 -3,6 -0, 39 74 -0,1 09 30,6

Specifika nyckelrisker for Nordisk Bergteknik

Nordisk Bergteknik dr foremal for risker relaterade till behovet av att fa en hdg volym nya kontrakt arligen
Alla Koncernbolag ar aktiva utférare inom Koncernens olika verksamhetsomraden som underleverantérer till de olika projektens
huvudentreprendrer som oftast ar vélkdnda storre koncerner inom anlaggningsbranschen. Koncernbolagen ar beroende av sina
maskinparker som innebdr relativt stora investeringar och medfér férhallandevis hdga avskrivningar som fasta kostnader. For att
uppna god lénsamhet kravs en kontinuerligt hdg volym uppdrag och intdkter. Det finns en risk att Koncernbolagen inte erhaller
en tillrdckligt hdg volym av bestéllningar och projektuppdrag for att Koncernen ska skapa den niva av [6nsamhet som krdvs for att

tdcka Koncernens fasta kostnader och avskrivningar

Nordisk Bergteknik dr féremal for risker relaterade till behovet av kassafléde fran dotterbolagen

Eftersom Bolaget 4r moderbolag i Koncernen och inte bedriver nagon affdrsverksamhet, utan fungerar endast som ett holdingbolag
for Koncernens operativa verksamhet, dr Bolagets férmaga att I6sa sina skulder och finansiering beroende av sina dotterbolags
formaga att Overfora tillgingliga kontantresurser till Bolaget. Bolaget dr sdrskitt beroende av de fem dotterbolagen Bohus
Bergsprangning Aktiebolag, Norrbottens Bergteknik Aktiebolag, Prospekteringsteknik i Norrland AB, Palaktiebolaget Svenska och
Vestfold Fjellboring AS eftersom de dr de storsta bidragsgivarna nar det géller intdkter/vinster frain genererad verksamhet.

Nordisk Bergteknik dr féremal for risker relaterade till begransade centraliserade juridiska funktioner och
efterlevnadsfunktioner

Koncernen har begransade centraliserade juridiska funktioner och efterlevnadsfunktioner: Foljaktligen finns det en risk att
Koncernens tolkningar av tillimpliga lagar och férordningar ar felaktiga och att Koncernen inte kan &vervaka framtida initiativ
eller dndringar i gdllande lagar och folja sadana férdndringar. Bristande efterlevnad av sadana lagar och regler kan resultera i att
Koncernen tvingas betala avgifter, béter eller blir foremal for verkstillighetsatgarden
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Nordisk Bergteknik dr foremal for risker relaterade till olika tillstand och licenser

Koncernens affarsverksamhet kraver olika tillstand och licenser, t.ex. tillstand och licenser avseende losshallningsoperationer samt
transport och hantering av sprangdmnen. Flera av tillstanden och licenserna dr projektspecifika och darmed tidsbegransade.Vidare
finns det risk att langa handldggningstider for att erhdlla relevanta, f6r Koncernbolagens verksamhet, tillstand och licenser kan
paverka tidsplanen fér Koncernens projekt. Om Koncernbolagens tillstand eller licenser dras tillbaka eller inte kan erhdllas enligt
plan skulle Koncernen inte kunna bedriva sin ordinarie affarsverksamhet.

Nordisk Bergteknik dr foremal for risker relaterade till andringar i antaganden som ligger till grund for
varderingen av goodwill

Koncernens goodwill har en obestdmbar nyttjandeperiod och skrivs inte av. Koncernen nedskrivningstestar emellertid goodwill
atminstone drligen eller mer frekvent om hdndelser eller fordndringar i omstandigheter indikerar en potentiell vardeminskning.
Nedskrivningstestet innebdr flera antaganden om framtiden samt diskonteringsrinta vilket innebdr att det finns en risk att ett
felaktigt antagande gors vilket kan paverka vérderingen av goodwill. Om Koncernen gér en nedskrivning av goodwill kommer detta
att redovisas som en kostnad i Koncernens rapport &ver totalresultat.Varje betydande nedskrivning av goodwill kan darfér ha en

vdsentlig negativ inverkan pa Koncernens kostnader och finansiella stéllning.

Nordisk Bergteknik dr foremal for risker relaterade till intdktsredovisning och vdrdering av projekt

Koncernen redovisar intékter dver tid och den &vervdgande delen dr intdkter som hanfor sig till avtal med ett fast pris per enhet
med en rorlig volym (dvs. pa I6pande rédkning). Det férekommer dven avtal med fasta belopp (fastprisprojekt) och avtal med en
kombination av ett fast pris per enhet och fast belopp. For att kunna redovisa intdkterna &ver tid krévs att projektintdkterna och
projektkostnaderna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och forutséttningen fér detta dr ett fungerande system for projektredovisning
och uppfélining. Det finns alltid en risk att slutligt resultat avseende projekt kan avvika fran redovisat resultat dver tid och att
fardigstdllandegraden behdver korrigeras vilket innebér att Koncernen kan behdva justera tidigare bokforda (och i vissa fall

redovisade) intdkter

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Aktierna
Foreliggande Erbjudande avser nya och befintliga B-aktier i Nordisk Bergteknik AB med ISIN-kod SEQO 15812 128. Aktiens kortnamn
(ticker) kommer vara NORB.

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggdrande uppgar Bolagets aktiekapital till 749
738,38 SEK férdelat pa 74 973 838 aktier; innebdrandes ett kvotvarde (nominellt varde) per aktie om 0,01 SEK. Samtliga aktier dr
fullt inbetalda. Genom Erbjudandet kan hégst 19 230 769 (exklusive Overtilldelningsoptionen) nya aktier tillkomma.

Réttigheter som sammanhdnger med vardepapperen

Bolagets aktier finns utgivna i tva serier: serie A och serie B. Aktiedgare dr berittigade att rosta for sitt fulla antal aktier och
varje aktie berdttigar till en rost vid bolagsstimma. Bolagets A-aktier saknar ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets
tillgdngar samt eventuellt Gverskott i hdndelse av likvidation. B-aktierna medfor rdtt till utdelning for férsta gangen per den
avstdmningsdag fér utdelning som infaller efter att aktierna registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Bolagets aktier dr emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas réttigheter kan endast andras genom

bolagsordningsandring i enlighet med Aktiebolagslagen.

Aktiernas dverlatbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i rdtten att fritt dverlata aktier i Bolaget

Utdelningspolicy
Nordisk Bergtekniks mal &r att 6ver tid dela ut upp till 40 % av drets nettoresultat. Hansyn ska tas till Koncernens forvérvs- och
tillvaxtmajligheter samt finansiella stdllning och kassagenerering.

Plats for handel
Bolaget har ansékt om upptagande till handel av Bolagets B-aktie pa Nasdag Stockholm. Den 9 september 2021 beslutade Nasdaqg

Stockholms bolagskommitté att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms krav fér notering, forutsatt att vissa villkor och sedvanliga

kray, inklusive spridningskravet for Bolagets aktier; ar uppfyllda.
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Specifika nyckelrisker for vardepapperen

Aktiekursen kan vara volatil
Aktiekursen for nyligen noterade bolag kan vara volatil under en period efter noteringen och det foreligger en risk for att
marknaden inte kommer att vara aktiv och likvid, eller att en aktiv och likvid handel inte dr bestaende.

Huvudégaren behaller ett betydande inflytande efter genomfdrandet av Erbjudandet
Huvudagaren Pegroco Invest AB kommer efter Erbjudandets genomférande fortsatt inneha en betydande andel av Bolagets aktier

och réster vilket medfér betydande inflytande 6ver Bolagets ledning och verksamhet.

Framtida emissioner av vardepapper kan komma att spada ut aktieinnehavet och ha en negativ inverkan
pa aktiepriset

Bolaget kan i framtiden komma att behdva ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet eller genomféra tilltdnkta investeringar
(som tex. forvarv av foretag eller verksamheter). Exempelvis emissioner av ytterligare vdrdepapper eller skuldebrev kan sdnka
marknadsvdrdet pa Bolagets aktie samt spada ut de ekonomiska och rostrelaterade réttigheterna for befintliga aktiedgare om inte
befintliga aktiedgare ges foretradesritt i emissionen eller om befintliga aktiedgare av nagon anledning inte kan, far eller vill utnyttja
sin eventuella féretradesrdtt.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER

Villkor och tidsplan for att investera i vardepapperet

Erbjudandet
Erbjudandet riktas till allmédnheten i Sverige och Norge samt till institutionella investerare i Sverige och internationellt. Erbjudandet
omfattar hogst 19 230 769 nyemitterade B-aktier som erbjuds av Bolaget och hégst | 000 000 befintliga B-aktier som erbjuds av

Sdljande Aktiedgare (exklusive den dvertilldelningsoption som beskrivs nedan).

Overtilldelningsoption

For att tacka mgjlig dvertilldelning i samband med Erbjudandet kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare
hogst 3 034 615 nya B-aktier, motsvarande hogst |5 % av det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet
("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen avser nya B-aktier som erbjuds av Bolaget och kan utnyttjas av Joint
Bookrunners helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.
Priset for B-aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset. Under férutsittning att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet maximalt 23 265 384 B-aktier i Bolaget.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset ar faststéllt till 26 SEK per B-aktie. Erbjudandepriset dr detsamma for saval institutionella investerare som fér

allménheten i Sverige och Norge. Courtage utgar ej.

Anmélningsperiod och anmdlan

Anmélningsperioden pagar under perioden | — |10 oktober 2021 fér allmdnheten i Sverige och Norge och under perioden
| — 'l oktober 2021 for institutionella investerare. Eventuell f6rlangning av anmalningsperioden kommer offentliggbras av Bolaget
genom pressmeddelande fére utgangen av anmélningsperioden. Anmaélan om férvdrv av aktier inom ramen for Erbjudandet till
allménheten i Sverige och Norge ska avse ldgst 400 B-aktier och hogst 40 000 B-aktier; i jamna poster om 100 B-aktier Anmalan
gors till Nordnet eller Carnegie. Intresseanmalningar fran institutionella investerare ska goras till Carnegie, Nordea eller Swedbank
(i enlighet med sérskilda instruktioner).

Tilldelning av aktier

Beslut om tilldelning av B-aktier kommer att fattas av Huvuddgaren i samrad med Bolagets styrelse och Carnegie, varvid malet dr
att uppna en god institutionell dgarbas och bred spridning av aktierna bland allmadnheten for att mojliggéra en regelbunden och
likvid handel med Bolagets B-aktie pa Nasdaq Stockholm.

Likviddag
Planerad likviddag &dr den 14 oktober 2021.

Villkor for Erbjudandets genomférande
Bolaget, Huvudégaren och Joint Bookrunners avser att ingd ett avtal om placering av aktier i Bolaget omkring den | | oktober 2021.
Erbjudandet &r villkorat av att Placeringsavtalet ingds och att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att avtalet inte sdgs upp, vilket kan

ske fram till likviddagen som berédknas vara den |4 oktober 2021.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | NORDISK BERGTEKNIK AB (PUBL) 9



SAMMANFATTNING

Utspddning till fljd av Erbjudandet

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet B-aktier i Bolaget kar fran 30 973 838 B-aktier till 50 204 607 B-aktier, vilket
motsvarar en 6kning av antalet B-aktier om cirka 62,1 % och en utspadning om cirka 20,4 % av det totala antalet aktier och réster
i Bolaget. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, kommer Erbjudandet att omfatta totalt
22 265 384 nya B-aktier och | 000 000 befintliga B-aktier i Bolaget, motsvarande cirka 43,7 % av det totala antalet B-aktier och
23,9 % av det totala antalet aktier och réster i Bolaget efter Erbjudandet.

Kostnader
Bolagets emissionskostnader hanforliga till Erbjudandet och upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq Stockholm
berdknas uppga till omkring 35 MSEK.

Garantiavtal och teckningsdtaganden
Om tillimpligt, en uppgift om huruvida erbjudandet omfattas av ett garantiavtal pa grundval av ett fast atagande med angivande av

eventuella delar som inte omfattas av detta.

Vem ar erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Den Séljande Aktiedgaren ar Pegroco Invest AB, org. nr 556727-5168, med adress Stora Nygatan 31,411 08 G&teborg, LEI-kod:
549300ILYP5YQ26YZY42

Varfor upprittas Prospektet?

Bakgrund och motiv samt anvandning av emissionslikvid

Syftet med Erbjudandet och upptagandet till handel av Nordisk Bergteknik ABs B-aktie pa Nasdaq Stockholm dr att understddja
Bolagets fortsatta forvarvsresa, bredda Bolagets aktiedgarbas samt att ge tillgdng till de svenska och internationella kapitalmarknaderna.
Nordisk Bergtekniks styrelse anser dessutom att en notering av Bolagets B-aktie pa Nasdaq Stockholm &r ett viktigt steg i Nordisk

Bergtekniks utveckling som kommer att 6ka kdnnedomen om Bolaget och dess verksamhet.

Vid full teckning, exklusive Overtilldelningsoptionen, kommer Bolaget att tillféras cirka 500 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader
om cirka 35 MSEK. Bolaget avser att anvdnda nettolikviden fér att minska sin nettoskuldsittning och pa sa sitt skapa férutsattningar

for en fortsatt aktiv forvédrvsagenda.

Intressekonflikter

Carnegie dr Nordisk Bergtekniks och de Séljande Aktiedgarnas finansiella radgivare i samband med Erbjudandet. Carnegie &r Sole
Global Coordinator och Joint Bookrunner. Nordea Bank Abp, filial i Sverige och Swedbank AB (publ) ar Joint Bookrunners. Som
ersdttning kommer Carnegie att erhalla en provision uppgaende till en viss andel av bruttointdkterna fran férséljningen av aktier i

Erbjudandet. Den totala kompensationen som Carnegie kommer att erhalla beror pa Erbjudandets framgang.

Carnegie (samt till det ndrstaende foretag) har fran tid till annan inom ramen fér den I6pande verksamheten tillhandahallit, och kan
i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella och andra tjdnster at Nordisk Bergteknik

respektive de Sdljande Aktiedgarna for vilka de erhdllit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

10 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | NORDISK BERGTEKNIK AB (PUBL)



Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Vid bedomning av Nordisk Bergtekniks
framtida utveckling ar det av vikt att beakta de riskfaktorer som ar forknippade med Bolaget
och B-aktierna. Det galler bland annat risker hanforliga till Nordisk Bergtekniks verksamhet
och bransch, legala risker, finansiella risker och risker relaterade till aktierna och Erbjudandet.
Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedoms vara av vasentlig betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Bolaget har bedomt riskerna utifran sannolikheten att riskerna intraffar och den
forvantade omfattningen av deras negativa effekter om de skulle materialiseras. Riskfaktorerna
presenteras i ett begransat antal kategorier, i vilka de mest vasentliga riskerna i enlighet med
Bolagets bedomning enligt ovan anges forst. Nedan redogorelse ar baserad pa information som

ar tillganglig per dagen for Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH
BRANSCHRELATERADE
RISKER

RISKER RELATERADE TILL BEHOVET AV ATT
FA EN HOG VOLYM NYA KONTRAKT ARLIGEN

Alla Koncernbolag ér aktiva utférare inom Koncernens olika
verksamhetsomrdden som underleverantorer till de olika
projektens huvudentreprendrer som oftast dr vélkdnda storre
koncerner inom anldggningsbranschen. Koncernbolagen &r
beroende av sina maskinparker som innebdr relativt stora
investeringar och medfor forhallandevis hoga avskrivningar
som fasta kostnader: For att uppna god lénsamhet krdvs en
kontinuerligt hdg volym uppdrag och intdkter

Normalt ingdr Koncernbolagen ram- och projektavtal som
faststéller de viktigaste villkoren i affirsuppgdrelsen. Ramavtalen,
som ofta drtecknade under relativt Ianga tidsperioder, innehaller
inga fasta dtaganden att kdpa Koncernens tjdnster; utan bygger
pa att kunden kan géra avrop pa bestéllningar under ramavtalen
fran tid till annan. Vidare ingdr Koncernbolagen separata
projektspecifika avtal med en intdktsmodell som bygger pa
enhetspriser (pris per utford tjdnst, exempelvis meter borrning
i berg, kubikmeter losshallet berg eller antal nedslagna palar
for grundforstarkning). Det finns en risk att Koncernbolagen
inte erhdller en tillrdckligt hog volym av bestdllningar och
projektuppdrag for att Koncernen ska skapa den niva av
|6nsamhet som krdvs for att ticka Koncernens fasta kostnader
och avskrivningar vilket i sin tur kan fa en vdsentlig negativ
inverkan pa Koncernens rorelseresultat (EBIT).

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras dr medel. F&r det fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BEHOVET AV
KASSAFLODE FRAN DOTTERBOLAG

Eftersom Bolaget d4r moderbolag i Koncernen och inte

bedriver nagon affirsverksamhet, utan fungerar endast som

ett holdingbolag fér Koncernens operativa verksamhet, ar
Bolagets formadga att 16sa sina skulder och finansiering, ytterst
obligationslanet om 400 MSEK, beroende av sina dotterbolags
formaga att overfora tillgingliga kontantresurser till Bolaget.
Bolaget ar sdrskilt beroende av de fem dotterbolagen Bohus
Bergsprangning Aktiebolag, Norrbottens Bergteknik Aktiebolag,
Prospekteringsteknik i Norrland AB, Palaktiebolaget Svenska och
Vestfold Fjellboring AS eftersom de &r de stérsta bidragsgivarna
ndr det giller intdkter/vinster/kassaflode fran genererad
verksamhet. Utdelning av medel och Ian eller motsvarande
till Bolaget fran sina dotterbolag kan begrdnsas eller férbjudas
av juridiska eller avtalsmdssiga krav som giller for respektive
dotterbolag. Till exempel har Bolaget och vissa dotterbolag
ingatt ett borgendrsavtal (eng. Intercreditor Agreement) som
reglerar att varken Bolaget eller aktuellt dotterbolag far betala
tillbaka efterstdlld koncernskuld mellan Koncernbolagen om
vissa handelser intrdffar, exempelvis vid betalningsinstillelse.
Begrdnsningarav finansiellatransaktionermellan Koncernbolagen
kan komma att bli mer restriktiva om Koncernen har problem
med likviditet och dess finansiella stillning. Om Bolaget inte
har mojlighet att dverféra kontantresurser fran dotterbolagen
finns det risk att Bolaget inte kan betala de I6pande ataganden
gentemot obligationsinnehavarna vilket kan innebdra att
obligationsinnehavarna har rdtt att begdra att obligationerna
ska l6sas in i fortid. En fortida inlésen av obligationerna kan
innebdra att Bolaget skulle behdva refinansiera obligationerna
och da finns en risk att Bolaget inte kan erhalla finansiering pa
f6r Bolaget formanliga villkor eller éverhuvudtaget vilket kan ha
en vésentlig negativ inverkan pa Koncernens finansiella stéllning

och resultat da férmagan att finansiera Koncernen minskar.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras dr lag. For det fall risken realiseras skulle det potentielit
kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BRIST PA
ARBETSKRAFT

Brist pa arbetskraft 4r en utmaning inom Koncernens bransch.
Konkurrensen om kvalificerade yrkesarbetare i de regioner
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RISKFAKTORER

som Koncernen bedriver verksamhet inom &r fortsatt intensiv,
sarskitt vad géller personal for losshalining. Maskinerna som
anvdnds vid losshdlining dr sdrprdglade och krdver vanligtvis
egen utbildning. Om Koncernen inte kan attrahera och behalla
kvalificerade yrkesarbetare kan det ha en vdsentlig negativ effekt
pa Koncernens pagaende verksamhet och ddarmed Koncernens
rorelseresultat (EBIT) genom att effektiviteten i projekten kan

minska och darmed marginalerna.

Bolaget bedémer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentielft
kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BEROENDET
AV KONCERNENS LEDNING OCH ANDRA
NYCKELPERSONER

Koncernens framtida resultat paverkas av kunskapen,
erfarenheten och engagemanget fran koncernledningen och
andra nyckelpersoner, sasom de verkstdllande direktérerna for
varje Koncernbolag. Nar det géller Koncernbolagens geografiska
ndrvaro dr personliga relationer mellan nyckelpersoner och
entreprendrer en nyckelfaktor vid férvdarv av nya kontrakt.
Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna behalla
sina nyckelpersoner eller att Bolaget inte lyckas rekrytera
ny kvalificerad personal. Misslyckande med att behdlla
nyckelpersoner kan medféra en minskning av Koncernens
nettoomsattning da majligheterna att fa nya kontrakt kan minska.
Misslyckande med att behalla nyckelpersoner kan dven medféra
en &kning av Koncernens kostnader da nya nyckelpersoner kan
vara dyrare samt behdva upplarning. Dessutom finns en risk
att misslyckande med att behalla nyckelpersoner kan inverka

negativt pa Koncernens Iénsamhet och ledningsfunktion.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras dr lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt

kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL
PALNINGSVERKSAMHETENS BEROENDE AV
LEVERANTORER

Koncernbolagens kundavtal innehdller vanligtvis férseningsvite.
Darfor dr det viktigt att Koncernbolagen utfor sina uppdrag
effektivt och i tid for att kunna undvika merkostnader. Eftersom
material och leveranser, saisom stal och betong, for Koncernens
palverksamhet &dr projektspecifika och i allmédnhet inte finns i
lager, @r palningsbolagen inom Koncernen mycket beroende
av sina leverantorer och leveranser i rétt tid. Forseningar eller
bristande fullgbrande av &verenskomna tjdnster kan paverka
Koncernbolagens formaga att fullgéra sina ataganden gentemot
kunder och kan dessutom leda till kostsamma f&rseningsstraff
vilket i sin tur kan paverka Koncernens rorelseresultat (EBIT)

negativt genom 6kade kostnader och minskade marginaler.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det

potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KONCERNENS
AVTALSPROCESS MED LEVERANTORER OCH
KUNDER

Koncernbolagens avtal med leverantérer och kunder grundar
sig mestadels pa allmdnna villkor som ofta anvdnds och
accepteras inom Koncernens bransch. Ibland kommer dock
parterna Gverens om att avvika fran vissa bestimmelser i de

allménna villkoren.

Genom att de grundldggande avtalsvillkoren utgérs av kanda
och fér branschen allménna villkor omfattar limnad offert pa
enhetspriser ofta basen for den kommersiella affirsuppgérelsen.
Accept om projekt eller affirsuppgérelse fran kunden kan ske
genom e-post eller; mer séllan, per telefon. Ovanstadende innebar
saledes att Koncernbolagen inte har fullstindig dokumentation
om samtliga pagaende projekt och affarsuppgérelser. Avseende
Koncernbolagens viktigare och verksamhetsmdssigt storre
projekt finns dock som regel adekvat dokumentation om
projekten och avtalen. Risken med att inte alla pdgdende
projekt och affirsuppgérelser har en fullstandig dokumentation
ar att Koncernen riskerar att inte fa fullt betalt for sina tjanster
vilket i sin tur kan paverka Koncernens nettoomsdttning och

rorelseresultat (EBIT) negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar medel. For det fall risken realiseras skulle det

potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL ANSVAR FOR
SKADOR

Koncernbolagen utfor de flesta av sina tjdnster i kundernas och
tredje parts lokaler Med hansyn till typen av Koncernbolagens
affdrsverksamhet (t.ex. losshéllning och palning) dr Koncernen
utsatt for en okad risk att orsaka skada pa egendom som inte
tillhér Koncernen. Tackningen av Koncernens forsdkring har en
omedelbar effekt pa riskexponeringen och otillrdcklig tackning,
eller underldtenhet att upprdtthdlla tillrdcklig tdckning, kan
leda till ansvar och utbetalningshandelser for Koncernen. Det
innebdr en risk for dkade Kostnader for koncernen vilket skulle

paverka Koncernens rorelseresultat (EBIT) negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar 1ag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt

kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL POLITISKA
INCITAMENT

Branschen som Koncernen &r verksam inom dr foremal for
risker kopplade till férdndringar i ekonomin och det allmédnna
tillstdndet i
saledes kunna paverkas negativt vid en recession med hansyn till

varldshandeln. Koncernens verksamhet skulle

att de infrastrukturprojekt som Koncernbolagen &r verksamma
inom typiskt sett minskas genom politiska atgarder vid en
recession och efterfragan pa Koncernens tjanster sdledes kan
minska som foljd dérav. Allmanna férdandringar i den politiska
viljan och statliga incitament och projekt avseende infrastruktur
och bostadsbyggen kan dven paverka antalet uppdrag som

12 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | NORDISK BERGTEKNIK AB (PUBL)



Koncernbolagen erhdller for det fall den i nédrtid politiskt
prioriterade satsningen pa dessa typer av projekt férdndras
eller upphdr. En minskad forfragan pa arbete i samband med
infrastruktur- och bostadsprojekt fran statligt hall kan sdledes
paverka en minskad efterfragan pa Koncernens tjdnster och
ddrmed inverka negativt pa Koncernens omsattningstillvéxt och
|6nsamhet. Exempelvis har de politiska incitamenten avseende
hallbar energi och specifikt vindkraft medfért en uppgang i
projekt kopplad dartill for Koncernbolagen.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller
delvis, realiseras ar hog. For det fall risken realiseras skulle det
potentiellt kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL COVID-19

Under slutet av 2019 upptécktes ett nytt coronavirus i staden
Wuhan tillhérande Hubei-provinsen i Kina som senare skulle
komma att ges namnet COVID-19. Utbrottet av COVID-19
klassificerades av WHO i slutet av januari 2020 som ett
internationellt hot mot manniskors hdlsa och har sedan dess
haft inverkan pa de marknader dir Koncernen bedriver sin
verksamhet. Spridningen av COVID-19 beddms hittills haft
begrdnsad effekt pa Bolagets projekt och leveranser samt
Bolagets kassafléde, omséttning och finansiella stéllning och
paverkan dr frdmst indirekt genom utbrottets direkta och
indirekta effekter pa den makroekonomiska utvecklingen pa de
marknader ddr Koncernen bedriver sin verksamhet. En negativ
sadan makroekonomisk utveckling skulle kunna innebdra en
Okad finansiell osdkerhet och leda till minskade maojligheter till
utveckling och ett eventuellt minskande antal uppdrag under
2021-2022. COVID-19 innebédr ocksa rorelsebegransningar
for anstdllda inom Koncernen mellan den svenska och norska
gransen samt forvantningar pa att efterleva gillande restriktioner
och rekommendationer sasom krav pa karantdn efter rorelse
mellan landsgranser. Det finns en risk att rérelsebegransningarna
och restriktionerna och rekommendationerna medfér ett
mindre flexibelt och effektivt arbete pa koncernniva och darmed
innebdra negativ inverkan pa Koncernens nettoomsattning och
Koncernens rorelseresultat (EBIT).

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras &r lag. For det fall risken realiseras skulle det potentielt
kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

LEGALA RISKER

REGULATORISKA RISKER

Koncernens verksamhet regleras av och maste bedrivas
i enlighet med flera lagar och regler inom omraden som
arbetsmiljo, inklusive sdkerhetsrelaterade fragor, och lagar
och férordningar som reglerar utsldpp av védxthusgaser
bland annat energ- och elférbrukning samt hantering
Sérskild fdstas

vid arbetsmiljon, som regleras av arbetsmiljlagen samt

av  sprangmedel. uppmdrksamhet  bor

olika  férordningar  utfirdade av tillsynsmyndigheten

Arbetsmiljoverket. | Norge regleras arbetsmiljon av den
norska arbetsmiljclagen (Nor. Arbeidsmiljsloven) och den

RISKFAKTORER

norska arbetsinspektionsmyndigheten (Nor. Arbeidstilsynet)
har administrativt-, Gvervakande- och informationsansvar i
forhdllande till arbetsmiljon. Regler om miljdklassificering av
maskinutrustning och andra fordon som anvéands i Koncernens
verksamhet har varit féremal for Skade krav den senaste
tiden. Detta dr ocksa fallet ndr det géller regler f6r buller och
féroreningar som kan paverka hur Koncernen bedriver sin

verksamhet.

Koncernen har begrdnsade centraliserade juridiska funktioner
och efterlevnadsfunktioner. Foljaktligen finns det en risk att
Koncernens tolkning av tillimpliga lagar och férordningar ar
felaktig och att Koncernen inte kan &vervaka framtida initiativ
eller dndringar i géllande lagar och folja sadana férandringar.
Bristande efterlevnad av sadana lagar och regler kan resultera i
att Koncernen tvingas betala avgifter; béter eller blir féremal fér
verkstdllighetsatgdrder vilket skulle innebdra dkade kostnader for
Koncernen och ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
rorelseresultat (EBIT). Om anstillda eller andra uppdragstagare
inte foljer sadana lagar, regler och féreskrifter kan dven detta fa
en negativ inverkan pa Koncernen, da Koncernens anseende

riskerar skadas.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt

kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL OLIKA TILLSTAND
OCH LICENSER

Koncernens affdrsverksamhet krdver olika tillstand och licenser,
t.extillstdnd och licenseravseende losshdllningsoperationer samt
transport och hantering av sprdngdmnen. Flera av tillstdnden
och licenserna dr projektspecifika och ddrmed tidsbegrdnsade.
Vidare finns det risk att langa handldggningstider for att erhalla
relevanta, for Koncernbolagens verksamhet, tillstand och
licenser kan paverka tidsplanen fér Koncernens projekt. Om
Koncernbolagens tillstand eller licenser dras tillbaka eller inte
kan erhdllas enligt plan skulle Koncernen inte kunna bedriva
sin ordinarie affdrsverksamhet. Om inte Koncernen kan bedriva
sin ordinarie affirsverksamhet skulle det fa en vdsentlig negativ
inverkan pa Koncernens nettoomsdttning och Koncernens
rorelseresultat (EBIT).

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras dr lag. For det fall risken realiseras skulle det potentielit
kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

SKATTERELATERADE RISKER

Koncernens skattemdssiga dvervdganden baseras pd tolkningar
av gillande relevant skattelagstiftning, skatteavtal och andra
skatteforeskrifter samt  stdllningstaganden  fran  relevanta
skattemyndigheter. Bolaget och dess dotterbolag &r fran tid till
annan féremal for skatterevisioner och granskningar. De norska
Koncernbolagen var under 2019 féremal for en skatterevision.
De norska skattemyndigheterna ldmnade inga sarskilda skl
for att inleda skatterevisionen och revisionen resulterade i att

ytterligare skattekostnader om 36 338 NOK dlades norska
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RISKFAKTORER

Koncernbolaget Vestfold Fjellboring AS, som har uppfyllts och
granskningen har avslutats. Det finns en risk att andra framtida
skatterevisioner och &versyner kan leda till att Koncernen far
ytterligare skattetilligg eller att avdrag nekas, tex. pa grund av

finansiering eller transaktioner inom Koncernen.

Om Koncernens tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och
andra skatteféreskrifter eller dess tillimplighet ar felaktig,
om en eller flera myndigheter med framgang gér negativa
skattejusteringar avseende en affirsenhet inom Koncernen eller
om géllande lagar, avtal, foreskrifter eller tolkningar av dessa eller
den administrativa praxisen i forhallande till dessa férandras,
inklusive dndringar med retroaktiv verkan, kan Koncernens
tidigare och nuvarande hantering av skattefragor ifragasdttas.
Om skattemyndigheter med framgang gor gillande sadana
ansprak kan detta leda till en Okad skattekostnad, inklusive
skattetilldgg och rdnta, och fa en vésentlig negativ inverkan pa
Koncernens rorelseresultat (EBIT).

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras dr lag. For det fall risken realiseras skulle det potentielit
kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

RISKER RELATERADE TILL ANDRINGAR |
ANTAGANDEN SOM LIGGER TILL GRUND
FOR VARDERINGEN AV GOODWILL

Nordisk Bergteknik har sedan Koncernen bildades 2016
genomfort flertalet foretagsforvdrv. | samband med ett
foretagsforvary  upprdttar  Koncernen en  forvdrvsanalys
vid vilken Koncernen vdrderar den forvdrvade enhetens
identifierbara tillgangar och skulder till verkligt vdrde. Om
det foreligger en skillnad mellan detta vdrde och védrdet
av den kopeskilling som Nordisk Bergteknik betalar vid
forvarvet redovisar Koncernen skillnaden som goodwill. Per
den 30 juni 2021 redovisade Koncernen goodwill om 407,1
MSEK, motsvarande 24,2 9% av Koncernens totala tillgangar
Koncernens goodwill har en obestdmbar nyttjandeperiod
och skrivs inte av. Koncernen nedskrivningstestar emellertid
goodwill atminstone arligen, men kan ske mer frekvent om
handelser eller forandringar i omstdndigheter indikerar en
potentiell vdrdeminskning. Nedskrivningstestet innebar flera
antaganden om framtiden samt diskonteringsrdnta vilket
innebdr att det finns en risk att ett felaktigt antagande gors
som i sin tur kan paverka vérderingen av goodwill. Koncernen
redovisade inte nagra nedskrivningsforiuster avseende goodwill
under rakenskapsaren 2018-2020. Det dr dock inte mojligt
att garantera att Koncernen inte kommer att behdva gdra
nedskrivning av goodwill i framtiden. Om Koncernen gér en
nedskrivning av goodwill kommer detta att redovisas som
en kostnad i Koncernens rapport &ver totalresultat. Varje
betydande nedskrivning av goodwill kan ddrfér ha en vésentlig

negativ inverkan pa Koncernens kostnader och eget kapital.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras &r lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt

kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL
INTAKTSREDOVISNING OCH VARDERING AV
PROJEKT

Koncernen redovisar intékter dver tid och den &vervdgande
delen &r intdkter som hanfor sig till avtal med ett fast pris per
enhet med en rorlig volym (dvs. pa I6pande rdkning). Det
férekommer dven avtal med fasta belopp (fastprisprojekt) och
avtal med en kombination av ett fast pris per enhet och fast
belopp. For att kunna redovisa intdkterna &ver tid krdvs att
projektintdkterna och projektkostnaderna kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt och forutsdttningen for detta ar ett fungerande
system for projektredovisning och uppfdljning. Det finns alltid
en risk att slutligt resultat avseende projekt kan awvika fran
redovisat resultat ver tid och att fardigstallandegraden behover
korrigeras vilket innebdr att Koncernen kan behdva justera
tidigare bokféorda (och vissa fall redovisade) intdkter vilket
skulle kunna fa en védsentlig negativ inverkan pa Koncernens
rorelseresultat (EBIT). Koncernen har rutiner och system for
att kunna folja projektets intdkter och kostnader och anvander
sig av projektredovisning. Uppskattningar géllande intdkter;
kostnader eller fardigstdllandegraden av projekt revideras
|6pande om omstindigheterna forandras och vid indikationer
pa att avtalet dr ett sa kallat férlustkontrakt sker en reservering
direkt. Koncernens upparbetade, men ej fakturerade intikten,
uppgar per den 30 juni 202 till 125,3 MSEK.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt

kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL KONCERNENS
MASKINPARK

Koncernen &dr beroende av sin maskinutrustning, sasom
utrustning for borrning och palning, for att kunna utféra
kontrakterade tjanster. Generellt finansieras maskinerna genom
avbetalningskop som betalas av under flera ar Koncernens
maskinutrustning ar till mdngden sett relativt stor och speciellt
skrdddarsydd for den nuvarande efterfragan av Koncernens
tjidnster pa marknaden. Om efterfragan pa marknaden
minskar vdsentligt kan det vara svart for Koncernen att sdlja
maskinutrustning utan att medféra nagon vdsentlig forlust eller
lyckas sdlja den alls. Den stora mdngden maskinutrustning kan
saledes ha en negativ effekt pa Koncernens rorelseresultat
(EBIT) i form av 6kade kostnader genom antingen reaférluster
vid forsdljning eller nedskrivning av tillgangar. Historiskt sett
har Koncernen inte haft ndgra problem med att sdlja sin
maskinutrustning och férséljningarna genererar till Gvervigande
del realisationsvinster. Per den 30 juni 202 | uppgar Koncernens
materiella anldggningstillgangar till 440,0 MSEK vilket &r 26,2 %

av Koncernens totala tillgangar

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras dr lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt

kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL ANVANDNINGEN
AV KONCERNENS MASKINPARK

Det finns en risk att ny framtida teknik skulle géra Koncernens
maskiner mindre konkurrenskraftiga eller férdldrade och
ddrmed krdva att Koncernen investerar i nya maskiner. Den
aktuella maskinutrustningen anses ha ett marknadsvdrde som
kommer att redovisas genom en forsdljning i samband med
investering av ny utrustning. Marknadsvardet pd den aktuella
maskinutrustningen i Koncernen beddms

bokférda vardet.

Overstiga det

Dessutom  bestdr maskinutrustningen och reservdelarna
huvudsakligen av stdl och maskinerna kraver bransle for att
kunna fungera. Bade brdnsle- och stdlpriserna ar féremal
for fluktuationer till folid av den globala efterfragan och
utbudet, vilket i sin tur paverkas av ett antal faktorer, inklusive
fordndringar i de globala ekonomiska férhdllandena och
tillgdngen pa ersdttningsprodukter. En &kning av bréansle- och/

eller stalpriserna skulle dka Koncernens kostnader.

Som framgdr i ovan stycke dr maskinerna drivna av brdnsle
och ndrmare bestdmt fossilbrdnsle. Det finns en risk att kunder
stéller krav vid uppdragsgivning pa mer miljdmassigt hallbara
bransledrivna maskiner; t.ex. eldrivna maskiner. Branschen for
eldrivna maskiner utvecklas i langsam takt och infrastrukturen
for eldrivna maskiner dr daligt utvecklad. Att ersdtta fossildrivna
maskiner med investeringar i eldrivna maskiner i Koncernens

maskinpark skulle kunna orsaka stora kostnader fér Koncernen.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller delvis,
realiseras dr lag. For det fall risken realiseras skulle det potentiellt
kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL EXTERN
FINANSIERING

Koncernen finansierar sina forvdry, som en del av sin

verksamhet, genom eget kapital, banklanefinansiering
och féretagsobligationer. Per den 30 juni 2021 uppgar
Koncernens skulder till kreditinstitut samt obligationslan till

609,7 MSEK.

Koncernen dr beroende av att erhdlla extern finansiering till
godtagbara marknadsvillkor for att refinansiera Koncernens
skuld ndr den forfaller, finansiera maskinutrustning och, fran
tid till annan, finansiera forvarv av bolag som ar i linje med
Koncernens strategiska mal. Vid slutet av rdkenskapsaret
2019 var villkoren fér Koncernens externa finansiering,
exklusive villkoren fér obligationerna, lika med nuvarande
marknadsvillkor. Vidare har Koncernen en betydande
skuld- och skuldserviceférpliktelse som i sig kan begransa
Koncernens férmaga att erhdlla ytterligare skuld och
finansiering, sdrskilt om nivan pa tillaten skuld &verskrids

eller om Koncernens ekonomiska resultat férsamras.

Vidare dr mojligheten fér Koncernen att erhalla
extern finansiering beroende av flera faktorer, sasom
kreditbetyg

tillgdngligheten av gynnsam finansiering pa kapitalmarknaden

Koncernbolagens och den allmédnna

vid den aktuella tiden. | hindelse av minskad I6nsamhet for

RISKFAKTORER

Koncernbolagen eller vid brist av gynnsam finansiering pa
kapitalmarknaden riskerar Koncernen att inte kunna erhdlla
extern finansiering pa godtagbara marknadsvillkor.

Koncernen behdéver dessutom betala sin nuvarande skuld
inklusive rdntebetalningar Om ett Koncernbolag bryter
mot ndgot av sina villkor enligt befintliga finansieringsavtal
(tex. finansiella villkor), finns det en risk att lanen
accelereras, vilket leder till omedelbar dterbetalning eller
att borgendren tar sidkerhet i ansprak. Dessutom innehdller
vissa lan- och/eller leasingavtal tvarvillkor som riskerar att

paskynda andra betalningsforpliktelser inom Koncernen.

Underldtenhet att erhdlla finansiering vid behov eller
pa ogynnsamma villkor dr riskfaktorer som kan ha en
betydande negativ inverkan pa Koncernens férmaga att
forvarva vytterligare dotterbolag och didrmed tillvaxten i

Koncernen inklusive den organiska tillvaxten.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller
delvis, realiseras ar lag. For det fall risken realiseras skulle

det potentiellt kunna fa en medel negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL
VALUTAFLUKTUATIONER

Valutarisken utgérs av risken fér att verkliga varden och
kassafloden avseende finansiella instrument fluktuerar nar
virdet pa frammande valutor férdndras. Exponering for
extern valutarisk dr liten och utgdrs av vissa inkdp som
gors i EUR. Dessa inkdp sdkras oftast genom valutaterminer.

Omfattningen pa valutaterminer i Koncernen ar lag.

Transaktionsexponering  uppstar  fran  betalningsfloden
i utlandsk valuta. Det sker endast begrdnsade inkop till
utlindsk valuta. De norska dotterbolagen utfér begrdnsat
med uppdrag i Sverige, och vice versa, vilket medfér en
transaktionsexponering i bolagen. Med hdnsyn till att
transaktionsexponeringen i bolagen dr lag ar kdnsligheten
i resultatet avseende férdndringar i valutakurser ddarmed

begransad.

Omrékningsexponering — uppstar  fran  omrdkning  av
balansposter i utldndsk valuta samt vid omrdkning av
utlindska dotterbolags resultatrakningar och balansrdkningar
till Koncernens rapportvaluta som dr SEK, sa kallad
omrikningsexponering. Det finns en valutarisk vid omrakning
av eget kapital fran de norska dotterbolagen. Koncernen
valutakurssdkrar inte Koncernens omrikningsexponering.
Omrékningsdifferens i eget kapital per 30 juni 2021 uppgick

till -6,2 MSEK.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller
delvis, realiseras dr lag. For det fall risken realiseras skulle det

potentiellt kunna fa en ldg negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL OBLIGATIONSLAN
OCH SAKERHETSAVTAL
Koncernens tillvixt och forvarv finansieras till stor del

genom ett obligationslan, dvs. ett rdntebdrande lan fran
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externa langivare. Obligationerna dr noterade pa Nasdaq
Stockholm Bond Market. Den 30 juni 2021 uppgick
Koncernens obligationslan till 395,1 MSEK. Obligationslanet
forfaller i sin helhet i juni 2023 och Bolaget ar vid det tillfallet
saledes i behov av refinansiering. For det fallet Bolaget inte
kan refinansiera obligationslanet genom erhdllandet av ny
finansiering eller endast kan erhalla sddan finansiering pa
oférmanliga villkor paverkas Koncernens finansiering negativt.

Obligationslanet 16per med en roérlig rdnta om 3 manader
STIBOR plus 6 % drligen. De finansiella kostnaderna for
Koncernen uppgick for perioden | januari — 30 juni 2021 till
19,3 MSEK varav | 1,9 MSEK avser rdnta hanforlig till Bolagets
obligationslan. Rantekostnaderna fér Koncernen &r bland annat
foremal for férandringar i forhallande till aktuella marknadsrantor
och kreditinstitutens marginaler: De kortfristiga rantenivaerna i
Sverige, sa som 3 manader STIBOR som avser obligationslanet,
paverkas huvudsakligen av Riksbankens repordnta som funktion
som styrmekanism i penningpolitiken. Sdledes kan en o&kad
inflation medféra en f6rhdjd repordnta och i lingden 6kade
rantekostnader for Bolaget. En férdndring medférande okade
rantenivaer och rdntekostnader kan saledes paverka Bolagets

resultat negativt.

Obligationslanet &r vidare sdkerstallt genom inteckningar i form
av bland annat pant i dotterbolags aktier, foretagsinteckningarn
bankkonton och koncernfordringar samt utstdllande av
garantier och proprieborgensférbindelser. Obligationsvillkoren
innehaller ocksa finansiella ataganden. De finansiella dtagandena
omfattar sa kallade cross default-bestdmmelser vilket utgér en
uppsdgningsgrund pa grund av att exempelvis ett finansiellt
atagande brutits. Dessa bestimmelser medfér en  direkt
uppsdgning av obligationslanet till omedelbar aterbetalning och
medfor att sékerheterna eller garantidtagandena realiseras vilket
kan ha en negativ effekt pa savél Koncernens verksamhet som
finansiella stallning och indirekt medféra att Bolagets dotterbolag

tas i ansprak genom foretagsinteckningar eller aktiepant.

Bolaget beddmer att sannolikheten for risken, helt eller
delvis, realiseras &r lag. For det fall risken realiseras skulle det

potentiellt kunna fa en hég negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL
AKTIERNA OCH ERBJUDANDET

AKTIENS MARKNADSPRIS

B-aktierna i Nordisk Bergteknik AB har inte varit foremal for
en organiserad handel fére Erbjudandet i Prospektet. Priset
for B-aktien kan inledningsvis under perioden efterfoljande
upptagandet till handel vara volatilt. Det finns dven en risk att
marknaden inte &r aktiv och likvid eller att en inledningsvis aktiv
och likvid marknad inte bestar dver tid. Priset i Erbjudandet
har faststdllts av Bolagets styrelse i samrad med Carnegie och
kommer inte nodvandigtvis att aterspegla det pris till vilket
investerare kommer att vara villiga att kdpa och sdlja aktierna
for efter Erbjudandet. Aktiekursen kan t.ex. paverkas av utbud

och efterfragan, variationer i faktiska eller forvantade resultat,

oférmaga att nd analytikers resultatférvantningar, misslyckande
med att uppnd finansiella och operativa mal, férandringar i
allmédnna ekonomiska eller regulatoriska férhallanden eller av
pandemier som tex. COVID-19. Detta utgdr betydande risker
for individuella investerare.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEAGARE MED
BETYDANDE INFLYTANDE

Bolaget har gett ut aktier av tva aktieslag, A-aktier respektive
B-aktier. Savdl A- som B-aktierna medfér en rdst per aktie.
A-aktierna saknar rétt till vinstmedel, annan vardedverforing och
utskiftning vid likvidation. Sadan rétt tillkommer endast B-aktier.
Samtliga av Bolaget utgivna A-aktier innehas av Huvudédgaren
Pegroco Invest AB och kommer inte att vara féremal for handel
pa Nasdaq Stockholm. Efter genomférandet av Erbjudandet
kommer Pegroco Invest AB:is innehav av A-aktier att uppga
till 45,2 % av Bolagets aktier och antalet roster i Bolaget, om
overtilldelning utnyttjas fullt ut. Sdledes kommer Pegroco Invest
AB att, dven efter Erbjudandets genomférande, inneha en
betydande andel av Bolagets aktier och roster vilket medfér
betydande inflytande &ver Bolagets ledning och verksamhet.
Det kan saledes férekomma situationer dar Pegroco Invest
AB:s intresse helt eller delvis skiljer sig fran Ovriga aktiedgares
intressen vilket kan vara till nackdel for enskild aktiedgare
avseende vissa specifika omstidndigheter eller sakfragor. Pegroco
Invest AB atar sig i ssmband med ingdendet av placeringsavtalet
den || oktober 2021 att verka for att inlésen av samtliga
A-aktier i Bolaget ska genomféras innan utgangen av forsta
kvartalet 2022.

RISKER RELATERADE TILL UTSPADNING

Nordisk Bergteknik kan i framtiden komma att behdva
ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet eller
genomfdra tilltdnkta investeringar (som tex. forvdry av féretag
eller verksamheter). Nordisk Bergteknik har som ett led i sin
foretagsforvadrvsstrukturtidigare anvant sigav bland annat riktade
nyemissioner till malbolagens siljare som ett sitt att finansiera
forvirven. Aven fortsittningsvis planerar Nordisk Bergteknik
att anvanda sig av det betalningsforfarandet vid foretagsforvarv.
Emissioner av ytterligare vardepapper eller skuldebrev riskerar
sdnka marknadsvardet pa Nordisk Bergtekniks aktie samt spada
ut de ekonomiska och réstrelaterade rdttigheterna for befintliga
aktiedgare om inte befintliga aktiedgare ges foretrddesritt i
emissionen eller om befintliga aktiedgare av nagon anledning
inte kan, far eller vill utnyttja sin eventuella foretradesrétt.

E) SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER
OCH GARANTIATAGANDEN

Carnegie Fonder, RoosGruppen, STC Interfinans, Alf Svedulf
och Gerald Engstrom ("Cornerstoneinvesterarna”)  har
gjort ataganden att forvdrva B-aktier motsvarande 45,6 % av
Erbjudandet. Atagandena sikras inte av nigra stillda sikerheter,
sparrmedel eller liknande arrangemang, och darfor finns det
en risk for att dessa ataganden inte uppfylls, vilket kan ha en
vdsentlig negativ inverkan pa slutférandet av Erbjudandet.
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Inbjudan till teckning och forvarv av
B-aktier i Nordisk Bergteknik

Styrelsen i Nordisk Bergteknik har med stéd av bemyndigande fran drsstdimman 29 juni 202 | beslutat att genomfdra en dgarspridning
av Bolagets B-aktier genom nyemission med awvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt och att anséka om upptagande av handel
av Bolagets B-aktie pa Nasdaq Stockholm.

Nasdag Stockholms bolagskommitté har den 9 september 202 | beslutat att uppta Bolagets B-aktie till handel under férutséttning
att vissa villkor uppfylls, ddribland att spridningskravet for Bolagets aktier dr uppfyllt senast forsta dagen for handel. Handel berdknas

pabdrjas omkring den |2 oktober 2021.

Investerare erbjuds hdrmed att, i enlighet med villkoren i Prospektet, forvarva hogst 20 230 769 B-aktier (exklusive eventuell
Overtilldelningsoption). Erbjudandepriset har faststallts till 26 SEK per B-aktie. Erbjudandepriset har faststillts av Bolagets styrelse
i samrad med Carnegie baserat pa de diskussioner som foregatt de ataganden som gjorts av Cornerstoneinvesterare, kontakter
med visa andra institutionella investerare, radande marknadsférhdllanden samt en jamforelse med marknadspriset for andra
jamforbara borsnoterade bolag.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillféras totalt 500 MSEK fére avdrag for kostnader relaterade
till Erbjudandet.Vid fullteckning i Erbjudandet kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med cirka 192 307,69 SEK genom nyemission
av hogst 19 230 769 B-aktier (exklusive eventuell Overtilldelningsoption). Antalet B-aktier i Bolaget kommer vid fullteckning att
Oka fran 30 973 838 till 50 204 607 vilket motsvarar en utspadning om cirka 20,4 % av antalet roster i Bolaget, baserat pa antalet

aktier efter Erbjudandet (exklusive eventuell Overtilldelningsoption).

For att tacka majlig dvertilldelning i samband med Erbjudandet kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare hdgst 3 034
615 nya B-aktier, motsvarande hogst 15 % av det totala antalet B-aktier som omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).
Overtilldelningsoptionen avser nya B-aktier som erbjuds av Bolaget och kan utnyttjas av Joint Bookrunners helt eller delvis under 30
kalenderdagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets B-aktier pi Nasdag Stockholm. Priset for B-aktieri Overtilldelningsoptionen
kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset. Under forutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar
Erbjudandet maximalt 23 265 384 B-aktier i Bolaget.

Bolagets transaktionskostnader i samband med Erbjudandet férvantas uppga till cirka 50 MSEK, inklusive provision och avgifter till
Carnegie och andra radgivare.

Huvudagarna, styrelse - och ledande befattningshavare samt befintliga aktiedgare i Bolaget har gentemot Joint Bookrunners atagit
sig att med vissa undantag och under viss tid fran forsta dagen for handel med Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm inte sdlja
eller pa annat satt dverfora eller avyttra sina aktier i Bolaget. En sddan lock up-period ska vara 360 kalenderdagar for aktiedgare som
innehar minst 200 000 B-aktier samt fér styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget. Ovriga aktieigare, med innehav
lagre dn 200 000 B-aktier atar sig en lock-up period om 180 kalenderdagar fran férsta dagen f6r handel. For fullstdndig information,

se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information — "Placeringsavtal och Lock up — Gtaganden”.

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet om styrelsen, i samrad med Carnegie, bedémer att férutsittningarna
for en dndamalsenlig, regelbunden och likvid handel med B-aktierna pa Nasdaq Stockholm inte kan uppnas, fér det fall handelser
intréffar som har vésentlig negativ inverkan pa Bolaget som gor det oldmpligt att genomfora Erbjudandet eller for det fall andra
omstdndigheter omaojliggdr Erbjudandet.

Géteborg, 30 september 202 |

Nordisk Bergteknik AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Nordisk Bergteknik grundades 2016 av Pegroco Invest AB genom forvérvet av Norrbottens Bergteknik Aktiebolag, vilket i sin tur
grundades 1991. Idag bestar Koncernen av |6 operativa enheter och anser sig vara en ledande aktdr som erbjuder tjdnster inom
grundldggning och berghantering i norra Europa. Koncernen har erfarenhet som stracker sig tillbaka till | 960-talet och har expertis
inom borrning, losshdllning, bergforstarkning och tunneldrivning. Sedan Nordisk Bergteknik grundades har Koncernen flerfaldigat sin
omsdttning, framst drivet av férvarv men ocksa genom organisk tillvaxt. Sedan 2016 har Nordisk Bergteknik genomfért 15 forvary
av varierande storlek och karaktar. Forvarven har starkt Nordisk Bergtekniks position pa flertalet nyckelmarknader. Exempelvis har
det nyligen genomférda forvarvet av S Blomquist Entreprenad AB, som dr baserade i Géteborg, stirkt Bolagets position i Véstra
Gétaland. Forvarven har ocksa breddat Nordisk Bergtekniks tjansteerbjudande, exempelvis genom férvarvet av Gjerden Fellsikring
AS, konsolideras fran 31 mars 2021, som tillférde specialistkunskap inom bergssakring, och méjliggdr ett breddat kunderbjudande.
Under rdkenskapsaret 2018 genomférde Nordisk Bergteknik tva forvary, under 2019 fyra forvary och under 2020 tvd forvdrv. Per
dagen for detta Prospekt har Nordisk Bergteknik genomfért fyra forvary under 2021.

Nordisk Bergteknik upplever manga férdelar med sin aktiva forvarvsagenda. Négra av fordelarna till fljd av férvdrven inkluderar
stordriftsfordelar inom inkdp, kunskapsutbyten, resursférdelning och ldgre administrativa kostnader Dessa stordriftsfordelar i
kombination med att alla dotterbolag har gedigen lokal kinnedom och specialistkompetens skapar hoga intradesbarridrer for
potentiella konkurrenter pa marknaden.

Under rékenskapsaret 2020 uppgick Nordisk Bergtekniks nettoomsdttning till | 007,5 MSEK med en EBIT-marginal om 4,5 % och
en justerad EBIT-marginal om 54 %. Under sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2021 uppgick Nordisk Bergtekniks
nettoomséattning till 824,8 MSEK med en EBIT-marginal om 5,7 % och en justerad EBIT-marginal om 6,5 %.

Huvuddgaren Pegroco Invest AB har tillsammans med Koncernen aktivt arbetat med strategisk och operationell utveckling. Nordisk
Bergtekniks malsittning dr att fortsdtta sin expansion genom saval forvary som fortsatt organisk tillvaxt. Syftet med Erbjudandet
och upptagandet till handel av Nordisk Bergtekniks aktier pa Nasdaq Stockholm &r att understddja Nordisk Bergtekniks fortsatta
férvarvsresa, bredda Bolagets dgarbas samt att ge tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna. Nordisk Bergtekniks
styrelse anser dessutom att en notering av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm &r ett viktigt steg i Nordisk Bergtekniks utveckling

som kommer att 6ka kinnedomen om Koncernen och dess verksamhet.

Erbjudandet forvantas tillféra Nordisk Bergteknik cirka 500 MSEK, fére avdrag fér emissionskostnader om cirka 35 MSEK. Nordisk
Bergteknik avser anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for att minska sin nettoskuldsittning och pa sa sdtt skapa forutsattningar
for en fortsatt aktiv forvarvsagenda.

Styrelsen for Nordisk Bergteknik dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstdmmer den information
som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebdrd har uteldmnats.

Géteborg, 30 september 202 |

Nordisk Bergteknik AB (publ)

Styrelsen
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VD har ordet

Hallbar lonsam
tillvaxt och framflyttade
marknadspositioner

Koncernens tre segment har utvecklats mycket tillfredstillande under aret med en stark
tillvaxt och fortsatt forbattrade marginaler inom delar av Koncernen. Vi har sedan 2016, da
Koncernen skapades, foljt en plan om att etablera oss som en strategisk samarbetspartner
inom infrastruktur till anlaggnings- och bygg i industrin i Norden. En plan som successivt
mojliggor skalférdelar och realiserar synergier i takt med var expansion.Vi verkar pa en stabilt
vaxande marknad som over tid drivs av betydande investeringsbehov i transportnatet, en allt
storre befolkning och allt mer av samhallets "grona omstallning”. Vi har dessutom varit, och
fortsatter vara, aktiva i konsolideringen av var industri och har genomfort |5 forvarv totalt,
varav sex under den senaste tolvmanadersperioden. Koncernens nettoomsittning for de sex
forsta manaderna 2021 uppgick till 824,8 MSEK med en EBIT-marginal om 5,7 % och en justerad
EBIT-marginal om 6,5 %, att jamfora med samma period foregaende ar da nettoomsittningen
uppgick till 428,4 MSEK med en EBIT-marginal om 4,1 % och en justerad EBIT-marginal om 5,6 %.

Fortsatt [6nsam tillvaxt

Sedan Nordisk Bergteknik grundades har vi flerfaldigat var
omséttning, framst drivet av férvdarv men ocksa genom god
organisk tillvaxt. Var marknad har historiskt vaxt 6 till 8 % och
ar relativt manga andra branscher férutsdgbar samt finansieras
i huvudsak av offentliga medel. Marknadens utveckling drivs
av ett antal underliggande trender som o&kande investeringar
i ny samt fordldrad infrastruktur; urbanisering, investeringar i
gruvanldggningar, samt byggnation av anldggningar for fornybar
energi och inte minst den gréna omstdllningen av samhdllet i
stort. Lagg dar till den senaste tidens klimatdebatt som synliggor
stora behov avseende grundférstarkning av befintliga byggnader,
forhdjning av kustlinjer och sdnkor i stdder samt uppgradering

av befintlig infrastruktur for vatten och aviopp.

Forvarvsstrategi

Var strategi innefattar en aktiv forvdrvsagenda och en
standigt pagdende identifiering och utvdrdering av potentiella
férvarvskandidater. Kandidater vdrderas utifran ett antal kriterier
som kulturell passform, potentiella synergier med befintlig
verksamhet, marginalprofil i linje med eller Sverstigande var

eller strategiskt varde fér Koncernen.

Sedan 2016 har vi genomfoért |5 férvérv av varierande storlek
och karaktdr. Férvdrven har starkt Nordisk Bergtekniks position

pa ett flertal utvalda regionala marknader, och vi har idag en
stark position i bland annat Véstra Gétaland, norrlandskusten
samt 6stra Norge dir stora infrastrukturprojekt bedrivs eller
kommer att startas for att paga lang tid framover.

Forvdrven har dven breddat vart tjidnsteerbjudande, exempelvis
genom specialistkunskap inom bergssdkring och geoteknik. Vi
har med andra ord framéver mgjlighet till ytterligare vertikal
integration savdl som geografisk breddning till nya regioner i
nuvarande geografi eller nya ldnder dér i sa fall Finland ligger

narmast pa tur.

Kompletterande forvarv

Vart férvdrvsarbete har intensifierats och under det andra
kvartalet genomférde och tilltrddde vi tre nya forvdrv —
grundldggningsféretaget Grundia AB i G&teborg, maskintjanste-
och transportbolaget S Blomquist Entreprenad AB i G&teborg
samt det norska energiborrbolaget Nye Kragera Brgnnboring
AS. De tvd foérstndmnda férvdrven forstarker och breddar
var ndrvaro i Vastra Gotalandsregionen, dédr vi forvdntas ha
fortsatt hog efterfragan under manga ar framat. Arbetet med
exempelvis Vistlanken efterfragar vara tjdnster inom flera
discipliner och spanner totalt éver ett hundratal olika projekt

under en tidsperiod om ett decennium eller mer.
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Under andra kvartalet ingick vi ocksa avsiktsforklaringar
om tva nya forvdry, dels inom bergarbeten, schaktarbeten
och losshdllning baserat i Vdsterbotten, och dels inom
grundldggningsbranschen iVéstra Gotaland.Vi har sedan tidigare
etablerat en framgangsrik metodik kring forvdrv och ser fram
emot att forstdrka var position som en strategisk partner i
anldggnings- och byggbranschen ytterligare bade i befintliga och

nya geografier.

Okat héllbarhetsfokus

Hallbarhetsfragor spelar en viktig roll inom grundldggning
och berghantering. Inom vdra uppdrag med savdl statliga och
kommunala slutkunder som privata, exempelvis Northvolt och
HYBRIT, finns det en "tydlig miljéstdmpel”, som krdver att vi
foljer rigorésa miljdkrav gillande den utrustning som anvands.

Vi har en \vilinvesterad och modern maskinpark med
bland annat hybridmaskiner, som framfér allt anvdnds i
bestar i
utstrdckning av laddhybrider och nar det géller transporter av

prospekteringsborrning.  Tjdnstebilsflottan stor
borrutrustning anlitar Nordisk Bergteknik i stor utstrdckning
externa transportodrer pa vilka Nordisk Bergteknik kan stilla

krav pa miljdanpassade transportlésningar

Det dr ocksa positivt att notera att den svenska regeringen
nyligen fattat beslut om att genomféra samtliga etapper av
Norrbotniabanan inom ramen fér kommande nationella
infrastrukturplan, vilket ger Nordisk Bergteknik mojligheter att
genom var verksamhet bidra ytterligare till omstéllningen till ett
gronare Sverige.Vi ser nu tydliga tecken pa att bade samhdllet i
stort och vara kunder i allt stérre utstrdckning paskyndar denna
strukturomvandling, vilket ocksa giller hallbarhetsaspekter i

upphandlingar och processer.

VD HAR ORDET

Framflyttade marknadspositioner

Verksamhetsmdssigt dr var bedémning att pandemins storsta
utmaningar nu, mer eller mindre, ligger bakom oss. Under
kommande halvar hoppas vi att ldget dven normaliseras over
landsgranserna och att vi i stérre omfattning kommer kunna
nyttja koncernens synergier mellan landerna. Med en fortsatt
hog efterfragan pa vara tjdnster och goda marknadsutsikter
tillsammans med en diversifierad kundbas, en vélinvesterad
maskinpark samt engagerade och kunniga medarbetare blickar

vi sdlunda férvantansfullt framat.

Vi i koncernledningen ser fram emot noteringen pa Nasdags
huvudlista, med ambitionen att évertriffa de finansiella malen
och att skapa vdrde for savdl befintliga som nya aktiedgare.
Med, en for oss betydande, emissionslikvid kan vi fortsdtta var
expansionsstrategi och moéta efterfragan inom allt fler omraden
och geografier samt ytterligare stdrka var marknadsledande
position i Norden som strategisk samarbetspartner inom

infrastruktur till anldggnings- och byggindustrin.

Goteborg den 30 september 2021

ANDREAS CHRISTOFFERSSON
VD, NORDISK BERGTEKNIK AB
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Villkor och anvisnhingar

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hogst 20 230 769 B-aktier; varav |9 230
769 nya B-aktier kommer emitteras av Bolaget och aterstdende
| 000 000 befintliga B-aktier erbjuds av Huvudédgaren.
Erbjudandet dr uppdelat i tva delar (i) erbjudandet till
och (i) erbjudandet till

institutionella investerare i Sverige och i utlandet. Utfallet av

allminheten i Sverige och Norge

Erbjudandet férvintas offentliggdras genom pressmeddelande
omkring den 12 oktober 2021.

OVERTILLDELNINGSOPTION

Bolaget har limnat en Overtilldelningsoption till Joint
Bookrunners, vilket innebdr att Joint Bookrunners senast
30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktie pa
Nasdag Stockholm, har rdtt att begdra att ytterligare hogst
3 034 615 B-aktier emitteras, motsvarande hogst 15 % av
totala antalet B-aktier i Erbjudandet till ett pris motsvarande
priset i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen fir endast
utnyttjas i syfte att tdcka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet.
Under forutsattning att Erbjudandet utdkas till fullo och att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut omfattar Erbjudandet
hogst 23 265 384 B-aktier, vilket motsvarar 43,7 % av B-aktierna
och 23,9 % av totala antalet aktier och roster i Bolaget, efter

fullféljandet av Erbjudandet.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer att
ske pa basis av efterfragan. Férdelningen kommer att beslutas av
Bolaget och Huvudégaren i samrdd med Joint Bookrunners..

ERBJUDANDEPRIS

Erbjudandepriset dr 26 SEK per B-aktie. Priset i Erbjudandet har
beslutats av Bolaget och Huvuddgare i samrad med Carnegie
baserat pa de diskussioner som foregatt de ataganden som gjorts
av Cornerstoneinvesterare, kontakter med andra institutionella
investerare, radande marknadsférhallanden samt en jamforelse
med marknadspriset for andra jgmférbara borsnoterade bolag.
Erbjudandet till allmidnheten kommer inte Gverstiga 26 SEK per
B-aktie. Courtage utgar ej.

ANMALNINGSPERIOD OCH
ANMALAN

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN | SVERIGE
OCH NORGE

Anmélningsperioden pagar under perioden | — 10 oktober
2021 forallmanheten' i Sverige och Norge och under perioden

I — 1l oktober 2021 for institutionella investerare?. Eventuell
forldngning av anmélningsperioden kommer offentliggdras
av Bolaget genom pressmeddelande fore utgangen av
anmdlningsperioden. Anmdlan om férvdrv av B-aktier inom
ramen fér Erbjudandet till allmdnheten i Sverige och Norge ska
avse ldgst 400 B-aktier och hogst 40 000 B-aktier, i jdmna poster
om 100 B-aktier Anmdlan gors till Nordnet eller Carnegie.
Intresseanmdlningar fran institutionella investerare ska goras till
Carnegie, Nordea eller Swedbank i enlighet med vad som anges

i avsnitt "Anmdlan—Erbjudandet till institutionella investerare”.

For sent inkommen anmélan, liksom ofullstdndig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel, kan komma att ldmnas utan avseende.
Inga tillagg eller dndringar far géras i den pa anmélningssedeln
fortryckta texten. Endast en anmédlan per investerare far géras.
Om fler anmélningar gors férbehdller sig Carnegie och Nordnet
ratten att endast beakta den férst mottagna. Notera att anmélan
dr bindande. Bolaget och Huvuddgaren i samrad med Carnegie
forbehadller sig rdtten att forldnga anmaélningsperioden. Sadan
forlangning kommer att offentliggdras genom pressmeddelande

fore utgdngen av anmalningsperioden.

Fran och med den 3 januari 2018 behdver alla juridiska personer
en global identifieringskod, en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI),
for att kunna genomfora en vardepapperstransaktion. For att dga
ratt att deltaga i borsintroduktionen och tilldelas B-aktier maste
du som juridisk person inneha och uppge ditt LEl-nummer Tank
pa att ansdka om registrering av en LEI-kod i god tid da koden
maste anges vid anmdlan. Mer information om kraven gillande

LEI finns bland annat pa Finansinspektionens hemsida wwwfi.se.

Den som vill anvdnda konton/depaer med specifika regler
for vdrdepapperstransaktioner, exempelvis kapitalférsakringan
for forvarv av B-aktier inom ramen for Erbjudande maste
kontrollera med den bank eller det institut som tillhandahdller
forsakringen om detta dr maojligt.

Anmadlan om férvarv av B-aktier ska goras enligt nedan angivna
instruktioner for respektive bank. Prospekt finns tillgangligt pa
Bolagets hemsida (www.nordiskbergteknik.se) och Carnegies

hemsida (www.carnegie.se).

Anmdlan via Carnegie
Den som anméler sig for forvdrv av B-aktier via Carnegie maste
ha en védrdepappersdepa alternativt ett investeringssparkonto hos

Carnegie.

For kunder med ett investeringssparkonto hos Camegie kommer
Carnegie,omanmélan resufteraritilldelning att férvédrva motsvarande
antal B-aktier i Erbjudandet och vidareforsdlja B-aktierna till kunden till
det pris som gller enligt Erbjudandet. Anmélan kan géras via kontakt
med sina radgivare pa Carnegie. Om kunden saknar radgivare skall
denne kontakta Privattjansten hos Carmegie.

1) Till allménheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige och Norge som anméler sig for forvdrv av hogst 40 000 aktier:
2) Till institutionella investerare rdknas privatpersoner och juridiska personer som anmédler sig for férvarv av fler dn 40 000 aktier:
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Anmdlan via Nordnet

Individer i Sverige som dr depakunder hos Nordnet kan anméla
sig via Nordnets webbsida. Anmélan om férvérv av B-aktier
g6rs via Nordnets webbtjanst och kan géras fran och med den
| oktober 2021 till och med k. 23.59 den 10 oktober 202 1. Fér
att inte forlora rdtten till eventuell tilldelning ska kunder hos
Nordnet ha tillrdckliga likvida medel tillgdngligt pa kontot fran
och med den 10 oktober 2021 kl. 23.59 till likviddagen som
berdknas vara den |4 oktober 202 1. Mer information om hur du
blir kund pa Nordnet samt anmélningsforfarandet via Nordnet
finns tillgangligt pa www.nordnet.se och nordnet.no. Fér kunder
med ett investeringssparkonto hos Nordnet kommer Nordnet,
om anmdlan resulterar i tilldelning, att forvdrva motsvarande
antal B-aktier i Erbjudandet och vidareforsdlja B-aktierna till

kunden till det pris som géller enligt Erbjudandet.

ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Anmélningsperioden for institutionella investerare i Sverige och
Ovriga ldnder inleds den | oktober 2021 och pagar till och med
den || oktober 2021. Bolaget och Huvuddgaren i samrad med
Carnegie forbehaller sig rdtten att férkorta samt att forlinga
anmalningstiden i erbjudandet till institutionella investerare.
Anmélan ska ske till Carnegie, Nordea och Swedbank i enlighet

med sarskilda instruktioner.

ANSTALLDA

Anstdllda i Bolaget som 6nskar férvdrva B-aktier i Erbjudandet
ska folja sarskilda instruktioner fran Bolaget. Anstéllda kommer
enbart att tilldelas B-aktier som sdljs av Sédljande aktiedgare.

TILLDELNING AV AKTIER

Beslutet om tilldelning av B-aktier fattas av Bolaget och
Huvuddgaren i samrad med Joint Bookrunners varvid malet
kommer att vara att uppna en god institutionell dgarbas och
en bred spridning av B-aktierna bland allménheten i Sverige for
att mojliggdra en regelbunden och likvid handel med Bolagets
B-aktier pa Nasdaq Stockholm.

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN

Tilldelningen ar inte beroende av nédr under anmélningsperioden
anmdlan inges. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma
att utebli eller ske med ett lagre antal B-aktier an anmdlan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmdssigt urval. Harutéver kan till Bolaget ndrstdende parter
komma att sdrskilt beaktas vid tilldelning, Tilldelning kan ocksa ske
till anstéllda i Carnegie, Nordea och Swedbank, dock utan att dessa
prioriteras. Tilldelningen sker i sadant fall i enlighet med Svenska

Fondhandlarféreningens regler och Finansinspektionens féreskrifter:

ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Vid beslut om tilldelning av B-aktier inom ramen for
Erbjudandet till institutionella investerare kommer som ovan

ndmnts efterstrdvas att Bolaget far en god institutionell d4garbas.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Fordelning bland de institutioner som ldmnat intresseanmélan
sker helt diskretiondrt. Cornerstoneinvesterarna ar emellertid
garanterade tilldelning i enlighet med sina respektive dtaganden.

BESKED OM TILLDELNING
OCH BETALNING

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN

Tilldelning berdknas ske omkring den | | oktober 2021.54a snart
som mojligt dédrefter kommer avrdkningsnota att sdndas ut till
de som erhdllit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats
B-aktier far inget meddelande.

Anmadlningar inkomna till Carnegie

De som anmilt sig via Carnegie kan erhdlla besked om
tilldelning av sin radgivare alternativt kundansvarige fran och
med kI 09.00 den 12 oktober 2021. Likvida medel fér betalning
skall finnas disponibelt pa angiven vérdepappersdepa eller
investeringssparkonto den |2 oktober 2021.

Anmalningar inkomna till Nordnet

De som anmilt sig via Nordnets webbtjanst erhaller besked
om tilldelning genom att tilldelat antal B-aktier bokas mot
debitering av likvid pa angivet konto, vilket berdknas ske
omkring den |12 oktober 202 1. Observera att likvida medel for
betalning av tilldelade B-aktier ska finnas disponibla fran och
med den |0 oktober klockan 23.59 till och med likviddagen

som berdknas vara den |4 oktober 2021.

ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Institutionella investerare berdknas omkring den |2 oktober
2021 i sdrskild ordning erhalla besked om tilldelning, varefter
avrakningsnotor utsdnds. Full betalning for tilldelade B-aktier ska
erldggas kontant senast den |4 oktober 2021, enligt anvisningar

pa utsand avrdkningsnota.

BRISTANDE ELLER FELAKTIG BETALNING

Om full betalning inte gérs i rétt tid, kan tilldelade aktier komma
att Overlatas till annan. Skulle forsdljningspriset vid sadan
Overlatelse understiga priset i Erbjudandet kan den som erholl
tilldelning av aktier i Erbjudandet fa sta for mellanskillnaden.

REGISTRERING OCH
REDOVISNING AV TILLDELADE
OCH BETALDA AKTIER

Avisering till aktiedgare vars innehav dr forvaltarregistrerat
sker i enlighet med respektive férvaltares rutiner For de
fall aktier tecknats till VP-konto berdknas registrering av
tilldelade och betalade aktier hos Euroclear Sweden, for saval
institutionella investerare som for allmanheten i Sverige, ske
omkring den 14 oktober 2021, varefter Euroclear Sweden
sdnder ut enVP-avi som utvisar det antal aktier i Bolaget som
har registrerats pa mottagarens VP-konto eller servicekonto.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ANSOKAN OM LISTNING PA
NASDAQ STOCKHOLM

Den 9 september har Nasdag Stockholms bolagskommitté
bedémt att Bolaget uppfyller Nasdaq Stockholms listningskrav,
forutsatt  att uppfylls, ddribland  att
spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls senast forsta dagen

sedvanliga  villkor

for handel i Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm. Bolagets
styrelse avser att fullfélja ansdkan om upptagande till handel av
Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm och handeln berdknas
pabdrjas omkring den |2 oktober 202 1. Detta innebdr att handel
kommer att paborjas innan B-aktier dverforts till tecknarens VP-
konto, servicekonto eller vardepappersdepa och i vissa fall fore
avrakningsnota erhdllits, se vidare nedan under “Viktig information
rérande méjligheten att sdlja tilldelade aktier”.

Detta innebdr vidare att handel kommer att inledas innan
villkoren for Erbjudandets fullfdljande uppfylits. Handeln
kommer att vara villkorad hirav och om Erbjudandet inte
fullféljs ska eventuella levererade B-aktier &terldmnas och

eventuella betalningar dterga.

Kortnamnet pa Nasdaq Stockholm foér Bolagets B-aktie
kommer vara NORB.

STABILISERINGSATGARDER

| samband med Erbjudandet, kan Carnegie komma att
genomfora transaktioner i syfte att stédja marknadspriset pa
B-aktien pa en niva hogre dn den som i annat fall kanske hade
varit radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner
kan komma att genomféras pa Nasdag Stockholm, OTC-
marknaden eller pa annat sitt, och kan komma att genomféras
ndr som helst under perioden som borjar pa férsta dagen for
handel i B-aktien pd Nasdag Stockholm och avslutas senast
30 kalenderdagar ddrefter: Se vidare avsnitt "Legala frdgor och
kompletterande information—Stabiliseringsdtgdrder.

OFFENTLIGGORANDE AV
UTFALL | ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras
genom ett pressmeddelande som dven kommer att vara
tillgangligt pa Bolagets webbplats (www.nordiskbergteknik.se)
omkring den 12 oktober 2021.

RATT TILL UTDELNING

Aktierna medfor rdtt till utdelning for forsta gangen pa den
avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att aktierna
tagits upp till handel. Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av
bolagsstimma. Utbetalningen ombesérjs av Euroclear Sweden
eller; for férvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner: Rtt till utdelning tillkommer den som pa den
av bolagsstimman faststdllda avstimningsdagen var registrerad
som dgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. For mer
information, se avsnittet "Aktiekapital och dgarstruktur’. Betraffande
avdrag for svensk prelimindrskatt, se avsnitt "Skattefrdgor i Sverige”.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet enligt
Joint Bookrunners bedémning ar tillrdckligt stort for att uppna
dndamdlsenlig handel i aktien, att Bolaget och Huvudigaren
traffar avtal om placering av aktier ("Placeringsavtalet”), vilket
forvantas dga rum omkring den || oktober 2021, att vissa
villkor i avtalet uppfylls samt att avtalet inte sdgs upp vilket kan
ske fram till likviddagen den 14 oktober 2021.

Vid beddmningen om intresset ar tillrdckligt stort for att
uppna dndamalsenlig handel i aktien tas till exempel antalet
inkomna anmalningar och det aggregerade beloppet for vilket
anmalningar om forvarv gjorts i beaktande. Denna bedémning
gors diskretiondrt av Joint Bookrunners.

Placeringsavtalets fullfdljandevillkor innefattar bland annat
utfirdande av sedvanliga yttranden fran legala radgivare och
revisorer samt Nasdaq Stockholms slutliga godkdnnande av
Bolagets ansdkan om upptagande till handel.

Om ovan angivna villkor inte uppfylls eller om avtalet sdgs upp
kan Erbjudandet avbrytas. | sadant fall kommer vare sig leverans
av eller betalning for aktier genomféras under Erbjudandet. Se
vidare avsnitt "Legala frdgor och kompletterande information—

Placeringsavtal” fér mer information.

VIKTIG INFORMATION
RORANDE MOJLIGHETEN ATT
SALJA TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning for aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Besked om tilldelning till allménheten i Sverige som
tecknat aktier via anmalningssedel kommer ske via avrakningsnota,
vilket berdknas ske omkring den |2 oktober 2021. Efter det
att betalning for tilldelade aktier har kommit Carnegie och
Nordnet tillhanda kommer vederbérligen betalda aktier att
overforas till, av investeraren anvisat, VP konto, servicekonto
eller virdepappersdepa. Den tid som erfordras for utskick av
avrakningsnotor, Gverféring av betalning samt &verfdéring av
forvérvade aktier till investerare i Bolagets aktier medfor att dessa
investerare inte kommer att ha forvarvade aktier tillgdngliga pa
anvisat VP-konto, servicekonto eller virdepappersdepa forrdn

tidigast den 14 oktober 2021, eller nagra dagar ddrefter:

Handeln i Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm berdknas
inledas omkring den 12 oktober 202 1. Det faktum att B-aktierna
inte finns tillgdngliga pa investerarens VP-konto, servicekonto
eller vardepappersdepa forrdn tidigast den 14 oktober 2021
kan innebdra att investeraren inte har méjlighet att sdlja aktierna
pa Nasdaqg Stockholm fran och med den dag da handeln i
B-aktierna pabdrjats, utan forst nar B-aktierna finns tillgangliga
pa VP-kontot,
Investeraren kan fran och med den 12 oktober 2021 erhalla

servicekontot  eller  vdrdepappersdepan.
besked om tilldelning. Se vidare ovan under “Besked om

tilldelning och betalning—Erbjudandet till allmdnheten’.

24 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | NORDISK BERGTEKNIK AB (PUBL)



INFORMATION OM BEHANDLING
AV PERSONUPPGIFTER

Carnegie

Personuppgifter som ldmnas till Carnegie, till exempel
kontaktuppgifteroch personnummerellersomidvrigt registreras
i samband med forberedelse eller administration av erbjudandet,
behandlas av Carnegie, som dr personuppgiftsansvarig, for
administration och utférande av uppdraget. Behandling av
personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska kunna fullgéra

sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan fér angivna dndamal — med beaktande
av reglerna om banksekretess — ibland komma att ldmnas ut
till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till foretag som
Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet
med EU:s godkdnda och ldmpliga skyddsatgirder: | vissa fall ar
Carnegie ocksa skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till
Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrérelse innehaller; liksom lagen om
vardepappersmarknaden, en sekretessbestimmelse enligt vilken
alla anstéllda hos Carnegie dr bundna av tystnadsplikt avseende
Carnegies kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten géller

dven mellan och inom de olika bolagen i Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av
Carnegie radering av personuppgifter; begransning av behandling
av personuppgifter; dataportabilitet, eller rdttelse av en
personuppgift kan begdras hos Carnegies dataskyddsombud. Det
gar dven bra att kontakta dataskyddsombudet om f&rvérvaren
vill ha vytterligare information om Carnegies behandling av
personuppgifter. | de fall forvdrvaren vill 1dmna ett klagomal
avseende behandling av personuppgifter har denne rétt att vanda

sig till Datainspektionen i egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter raderas om de inte ldngre dr nédvdndiga for
de dndamal for vilka de samlats in eller pa annat sétt behandlats,
forutsatt att Carnegie inte dr rdttsligt forpliktad att bevara
personuppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter &r
|0 ar Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se

Nordnet

| samband med férvdrv av aktier i Erbjudandet via Nordnets
internettjnst kan personuppgifter komma att ldmnas in till
Nordnet. Personuppgifterna som lamnas in till Nordnet kommer
att behandlas i datasystem i den utstrdckning som behovs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan dn den kund som
behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Nordnet samarbetar. Efter
att kundférhallandet upphoér raderar Nordnet alla relevanta
personuppgifter enligt gillande lag. Information om behandling
av personuppgifter ldmnas av Nordnet, som ocksa tar emot
begdran om rittelse av personuppgifter. For mer information
angaende hur Nordnet behandlar personuppgifter var god
kontakta Nordnets kundservice, e-post: info@nordnet.se

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OVRIGT

Att Carnegie dr Sole Global Coordinator och Carnegie, Nordea
och Swedbank dr Joint Bookrunners innebér inte i sig att respektive
bank betraktar den som anmilt sig i Erbjudandet ("férvarvaren”)
som kund hos banken. Férvérvaren betraktas for placeringen som
kund hos respektive bank endast om banken har ldmnat rad till
forvdrvaren om placeringen eller annars har kontaktat forvarvaren
individuellt angdende placeringen eller om férvarvaren har anmalt
sig via respektive bank. Foljden av att respektive bank inte betraktar
forvdrvaren som kund for placeringen dr att reglerna om skydd
for investerare i lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden
inte kommer att tilldmpas pa placeringen. Detta innebdr bland
annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske betrédffande placeringen.
Forvdrvaren ansvarar darmed sjélv for att denne har tillrdckliga
kunskaper och erfarenheter for att forsta de risker som ar
férenade med placeringen.

INFORMATION TILL
DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, ("MiFID
II"), (b) artiklar 9 och 10 i Kommissionens delegerande direktiv
(EV) 2017/593 om komplettering av MiFID II, och (c) kapitel
5 i Finansinspektionens foreskrifter om védrdepappersrorelse,
FFFS 2017:2, (sammantaget "MiFID lIs produktstyrningskrav'),
och utan ersittningsansvar for skador som kan avila en
"producent” (i enlighet med MiFID lls produktstyrningskrav) i
Ovrigt kan ha dartill, har aktier i Bolaget varit féremal for en
produktgodkdnnandeprocess, dar malmarknaden fér aktier
i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och (i) investerare
som uppfyller kraven for professionella kunder och jambordiga
motparter, var och en enligt MiFID Il ("malmarknaden”). Oaktat
malmarknadsbeddmningen ska distributérerna notera att:
vdrdet pa aktierna i Bolaget kan minska och det dr inte sdkert
att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade
beloppet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intékt
och inget kapitalskydd; och en investering i aktier i Bolaget dr
endast ldmpad for investerare som inte behdver en garanterad
intdkt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop
med en ldmplig finansiell eller annan radgivare) dr kapabel att
utvdrdera férdelar och risker med en sadan investering och
som har tillrdckliga medel for att kunna bdra sadana forluster
som kan uppsta ddrav. Malmarknadsbedémningen paverkar
inte kraven i ndgra avtalsmadssiga, legala eller regulatoriska
forséljningsrestriktioner i férhallande till Erbjudandet.

Malmarknadsbedémningen dr inte att anses som (a) en
lamplighets- eller passandebeddmning i enlighet med MIFID II;
eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp
av investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon annan

atgdrd rérande aktier i Bolaget.

Varje distributor dransvarig for sin egen malmarknadsbeddmning
rérande aktier i Bolaget och fér att bestimma ldmpliga

distributionskanaler.
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Marknadsoversikt

Informationen i Prospektet om marknadssituationen, marknadsutvecklingen, tillvaxttakten,
marknadstrenderna och konkurrenssituationen pa de marknader och i de regioner dar
Nordisk Bergteknik bedriver verksamhet baseras pa data, statistik och rapporter fran tredje
part och/eller har tagits fram av Nordisk Bergteknik baserad pa egen information och
information harrérande fran allmant tillgingliga kallor, sa som Svensk Byggindustri, Svensk
Geologisk Undersokning, Statistiska Centralbyran, Konjunkturinstitutet, Energimyndigheten,
Trafikverket, och Nasjonal transportplan, Euroconstruct och andra externa kallor. Nordisk
Bergteknik har sammanstallt informationen om marknaden och konkurrenssituationen
baserat pa historiska uppgifter samt antaganden, uppskattningar och metoder som Nordisk
Bergteknik bedomer ar rimliga. Denna information har atergetts korrekt och savitt Nordisk
Bergteknik kanner till och kan utrona av informationen som har offentliggjorts av dessa
parter har inga sakforhallanden utelimnats som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Nordisk Bergteknik har dock inte oberoende verifierat
informationen och dess riktighet och fullstandighet kan inte garanteras.Ytterligare faktorer
som bor beaktas vid bedomningen av marknads- och branschinformationen beskrivs i andra
delar av Prospektet, inklusive i avsnittet "Riskfaktorer”.

Grundldggning, dar Nordisk Bergtekniks verksamhet dgnar sig at:

NORDISK BERGTEKNIKS
HUVUDSAKLIGA MARKNADER!'

Nordisk Bergteknik bedriver verksamhet inom berghantering

* Palning: Genomfors for att sdkerstdlla en stabil och

saker grund for exempelvis byggnader

och grundliggning i Sverige och Norge. De aktérer som bedriver * Grundférstarkning: Aktiviteter for att hindra och fGre-

verksamhet pa dessa marknader; inklusive Nordisk Bergteknik,

utfor framforallt tjdnster inom tvd marknadssegment:
Berghantering, dir Nordisk Bergtekniks verksamhet dgnar sig at:
¢ Borrning: Framforallt i férberedelsefasen f6r losshallning
och grundldggning
¢ Losshallning: Innefattar aktiviteter for delning av berg.

* Bergforstarkning:Vidmakthallning av berg och betong-
konstruktioner for att undvika ras och olyckor samt for att

stdrka upp dldre konstruktioner

bygga nedsdnkning av byggnader
* Spontning: Arbete for att hindra vatten och jord fran att

ta sig in pa olika byggomraden
Storleken pa den totala marknaden for berghantering och
grundldggning i Sverige och Norge uppgick ar 2019 till 12,8
miljarder SEK, ddr berghantering och grundldggning utgdr
45 % respektive 55 % av den for Nordisk Bergteknik totala

adresserbara marknaden.

I) Kélla for foljande avsnitt ar publik information frdn Retriever. For respektive marknadssegment har ett urval av konkurrenter till Nordisk

Bergteknik analyserats, se nedan.

Berghantering i Sverige: Retriever, data hdmtad ur arsrapporter for urval av n=117 féretag med industrikoden 4312 (Mark- och grundarbeten)
som beddms konkurrera med Nordisk Bergtekniks tjdnster inom segmentet, 2019.
Berghantering i Norge: Retriever, data hdmtad ur drsrapporter for urval av n=74 féretag med industrikoden 4312 (Mark- och grundarbeten)
som beddms konkurrera med Nordisk Bergtekniks tjanster inom segmentet, 2019.

Grundlédggning i Sverige: Retriever, data hamtad ur arsrapporter for urval av n=36 féretag med industrikoden 4312 (Mark- och grundarbeten)
som beddms konkurrera med Nordisk Bergtekniks tjdnster inom segmentet, 2019.

Grundlaggning i Norge: Retriever, data hamtad ur arsrapporter for urval av n=16 féretag med industrikoden 4312 (Mark- och grundarbeten)
som beddms konkurrera med Nordisk Bergtekniks tjanster inom segmentet, 2019.
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BERGHANTERING | SVERIGE
OCH NORGE

Inom berghantering dr Nordisk Bergteknik ett komplement
till de storsta projektutvecklings- och byggféretagen sa som
Skanska, NCC och Peab - och ser sig sjdlva som en strategisk
partner till ndmnda aktdrer. Den svenska och norska marknaden

MARKNADSOVERSIKT

for berghantering uppgick till 3,0 miljarder SEK respektive 2,6
miljarder NOK ar 2019. Marknaden for berghantering har
utvecklats vdl de senaste aren i bade Sverige och Norge. De
senaste fem dren har den svenska marknaden haft en tillvaxt
motsvarande en CAGR om 6 % och den norska marknaden
motsvarande en CAGR om 8 %.
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Den svenska marknaden har genomgatt viss konsolidering
under de senaste aren, men dr fortfarande fragmenterad.
Inom segmentet utgdrs 19 % av marknaden av bolag med en
omsattning pa 100-200 miljoner SEK och 38 % av marknaden

Marknadsandelar for aktorer av olika storlek ::

utgdrs av bolag med en omsdttning pa 200-400 miljoner SEK.
De tio storsta aktorerna utgdr 43 % av den totala marknaden
och Bolaget beddmer att Koncernen har en marknadsandel i

storleksordningen 10 %.

.. . AR
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Den norska marknaden bedéms vara mer fragmenterad dn
den svenska. | Norge finns det fler bolag i storlekskategorin
00-200 miljoner SEK i omsittning. Denna grupp bedéms
utgdra 45 % av marknaden. De |0 storsta aktorerna svarar for

.. .. . Y
Marknadsandelar for aktorer av olika storlek ﬂi

Marknadsandelar, 2019

97 foretag utgor
aterstaende 21%
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cirka hélften av det arliga marknadsvardet. Nordisk Bergteknik
har genom sina dotterbolag en ledande position med en
marknadsandel i storleksordningen 9 %.

:’_I%

De storsta aktorernas marknadsandelar
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Marknadsandelar, 2019

57 foretag utgor
aterstaende 23%

49%
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GRUNDLAGGNING | SVERIGE
OCH NORGE

Den svenska och norska marknaden fér grundldggning omsatte
5,2 miljarder SEK respektive |,8 miljarder NOK. De senaste fem

AR

aren har grundldggningsmarknaden i Sverige haft stark tillvaxt
med 14 % CAGR. Den norska grundldggningsmarknaden har
vuxit med 6 % CAGR under motsvarande period. Nordisk
Bergteknik har i nuldget en mycket begrdnsad verksamhet inom

omradet i Norge.

. LY
Sverige w Norge 1=
GRUND GRUND
Miliarder SEK Marknads- e Marknads-
’ @ andel ‘19 Miljarder NOK lansering 2021
CAGR: 10%
CAGR: 14% CAGR: 10%
CAGR: 6%
2,7 18
2,0 1,4
OY? -
2009 2014 2019 2009 2014 2019

Den svenska marknaden inom grundsegmentet dr mycket
konsoliderad, da de 10 storsta aktérerna beddms svara
for 85 9% av omsdttningen. Nordisk Bergteknik bedéms

ha en marknadsandel om cirka 3 %. Marknaden inom

Marknadsandelar for aktorer av olika storlek ::

grundsegmentet i Sverige domineras av bolag med 6ver 400
miljoner SEK i omséttning, men de snabbast viaxande bolagen
har varit de mindre bolagen med en omsdttning i intervallet
[0-40 miljoner SEK.

. N n
De storsta aktorernas marknadsandelar :,"

Féretagsstorlek matt i arlig
omséttning i SEK, 2019
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Aven den norska marknaden inom grundomridet &r valdigt
konsoliderad, dd de 10 storsta aktérerna svarar for hela 98
% av marknaden. Den norska grundmarknaden domineras av
bolag i storlekssegmentet motsvarande [00-400 miljoner SEK

i drsomsdttning.

MARKNADSTRENDER OCH
UTVECKLING

Marknadens utveckling drivs av ett antal underliggande trender
sa som forvdntade Skande investeringar i ny samt foraldrad
infrastruktur; urbanisering, byggnation av anldggningar for

fornybar energi samt investeringar i gruvanldggningar.

Investeringar i ny infrastruktur

Den svenska regeringen presenterade den |6 april 2021 en ny

) Trafikverket.
2) Statens vegvesen.

Marknadsandelar, 2019

Y0

TOPP 5

16 foretag utgor
aterstaende 3%

©

TOPP 10

TOPP 20

nationell infrastrukturplan fér transportsystemet dren 2022-
2033. Planen omfattar vég, jarnvdg, sjofart och luftfart. Den
finansiella ramen for 12-ars perioden hgjs till 799 miljarder SEK,
motsvarande ett arligt snitt pa 67 miljarder SEK. | jamférelse med
budget for 2021 som uppgick till 57 miljarder SEK innebdr det

en 6kning om 18 %.'

| Norge har regeringen i slutet av mars 2021 presenterat en
ny Nasjonal transportplan for aren 2022-2033 i Stortinget. Den
finansiella ramen &r | 200 miljarder NOK? inklusive intdkter fran
vagtullar, vilket dr en hojning jamfért med den tidigare planen
som var pa drygt 900 miljarder NOK och avsag aren 2018-2029.
Det arliga snittet av investeringar bedéms uppga till drygt 82
miljarder NOK 6r védgar och jarnvégar. | jamforelse med budget
for 2021 som uppgick till 73 miljarder NOK innebdr det en

Okning om 13 %.
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Investeringar i infrastruktur

MARKNADSOVERSIKT
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% Utveckling

Innefattar investeringar i vdg, jarnvdg samt sj6- och lufthamnar om inte annat anges.

Vidmakthallande av befintlig infrastruktur

| tilligg till investeringar i ny infrastruktur planeras dven
stora investeringar i fordldrad infrastruktur. Bade védg- och
inte fullt ut
dimensionerade fér dagens trafik och den efterfragan

jdrnvdgsanldggningarna dr alderstigna och

som finns pa kapacitetsstarka och tyngre transporter. En
stor del av planen fér bade Sverige och Norge dr sdledes
dedikerad till vidmakthallande av befintliga vdgar och jarnvégar.

Vidmakthallande ska ha hog prioritet enligt planen, och

Underhallsinvesteringar i infrastruktur

nyttan med uppratthallande anses i manga fall vara storre
an att gora nya investeringar. Mot denna bakgrund férvéntas
investeringarna i drift och underhall att 6ka under kommande
ar pa grund av kande behov. Andelen underhallsinvesteringar
av totala investeringar antas dock vara stabil under kommande
ar i och med en &kning dven av investeringar i ny infrastruktur.
| Sverige dr andelen 46 % och i Norge dr motsvarande andel
23 % av totala investeringar for planen 2022-2033.

" 4R
Sverige \p

Andel underhalisinvesteringar av totala
investeringar under perioden 2022-2033

Urbanisering och bostadsbrist

En fortsatt urbanisering i bade Sverige och Norge har
resulterat i 6kad efterfrigan pa bostdder i storstader; vilket i sin
tur har drivit bade byggnation av bostdder samt expansion av
el- och vattensystem och forvdntas gora sa dven kommande
ar. Darutéver dr manga dldre byggnader i storstdder i behov
av grundforstarkning. | Sverige har ett kraftigt underskott pa
bostdder byggts upp sedan 2006 som en foljd av begrdansad
nyproduktion och konvertering av befintliga fastigheter i
forhallande till folkmadngdsdkning och efterfragan.

|) Boverket (2020). Behov av bostadsbyggande.

Norge ﬂ%

Andel underhallsinvesteringar av totala
investeringar under perioden 2022-2033

Det framtida behovet av nya bostdder bestdms framst
av utvecklingen av antalet hushall och férdndringen i det
befintliga bostadsbestindet. Dessutom behdvs ett visst
antal lediga bostdder som en omflyttningsreserv for att

Enligt

Euroconstruct prognosticeras antalet nybyggen att utvecklas

bostadsmarknaden ska fungera ftillfredsstillande.’

stadigt under kommande ar i béde Sverige och Norge?. Nedan

graf visar pa forvantad utveckling under aren 2020-2023.

https://www.boverket.se/sv/samhallsplanering/bostadsmarknad/bostadsmarknaden/behov-av-bostadsbyggande/

2) Euroconstruct 2020.
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Startade nyproduktioner av bostider

Grundforstirkning av byggnader genom palning

Sverige och Norge :: ﬂ%
Prognos, miljarder EUR
7 8
8 8
2020 2021 2022 2023

mSverige mNorge

Dessutom visar = statistik fran Palkommissionen pa att
grundforstarkning for befintliga byggnader har genomforts i allt
stérre utrdckning fran 2017 och framét'. Fran 2017-2020 har
antalet meter palar som efterfragats dkat fran 56 000 meter till

[22 000 meter, vilket motsvarar en arlig dkning om cirka 29 %.

Okande anvindning av férnybar energi

Over 50 % av den globala energiproduktionen férvintas
utgdras av fornybar energi ar 2035.% Skiftet fran fossilt bransle
till fornybar energi férvdntas driva 6kning i antal anldggningar
for exempelvis vatten- och vindkraftverk. Av totalkostnaden for
denna vindkraftsutbyggnad star markarbete for ca 12 %, varav
ungefar hilften ar losshallning, vilket innebdr att detta dr relevant
for Nordisk Bergteknik. Norden har Europas lagsta elpriser®
och en padrivande faktor for vindkraftsutbyggnaden i Sverige
dr att Northvolt, internationella datacenter samt HYBRIT
och H2 Green Steel har behov av billig och hdllbar el fér sin
verksamhet. Det finns fortfarande betydande markarealer i
Sverige for etablering av vindkraftsparker.

Energimyndigheten och Naturvardsverket har tillsammans tagit
fram en nationell strategi for en hallbar vindkraftsutbyggnad.
Syftet med strategin dr att bidra till energiomstdliningen

genom att skapa forutsdttningar for att den framtida

NI a2 NN

Palkommissionen, 2020.

McKinsey 202 | (Global Energy Perspective 2021)

Energimyndigheten.

Boliden Ars- och hallbarhetsredovisning 2020.

Sveriges Geologiska Undersokning (SGU), 2018.

Direktoratet for mineralforvaltning (Mineral Resources Norway), 2019

2
3
4
5
6
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utbyggnaden av vindkraft sker pa ett hallbart sitt. Strategin
fokuserar pa en utvecklad planeringsprocess for vindkraft.
Enligt Energimyndigheten kommer antalet vindkraftverk 6ka
fran 4 300 dr 2020 till 5 300 &r 2023. Sedan 201 3 har tillvaxten
motsvarat en CAGR om 7,2 %.

Gruvor

Svenska gruvforetag dr vdrldsledande och gruvnaringen &r
en framtidsbransch. Bolidens gruva i Aitik dr varldens mest
produktiva koppardagbrott’. Sveriges rika berggrund ger unika
mojligheter att hallbart utvinna de metaller klimatomstallningen
behdver. Adelmetaller 4r en viktig insatsvara till exempelvis
fornybar energi och andra miljévanliga [6sningar for maskiner

Ytterligare drivkrafter for marknaden for
bergforstarkning och grundldaggning

Anvédndandet av bergkross som ballast f6r vdgar och annan
byggnation har &kat under de senaste decennierna. Detta
ar som foljd av att utvinningen av naturgrus och mordn har
begrdnsats generellt i Sverige och Norge. Ballast dr den storsta
rdvaran som utvinns i Sverige, och dess efterfragan okar i takt

med att infrastrukturprojekt trappas upp i Norden.® ©



Leveranser av ballast
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OKAT HALLBARHETSFOKUS

Hallbarhetsfragor spelar en viktig roll inom grundldggning
och berghantering. Inom uppdrag med en tydlig miljostimpel,
exempelvis Northvolt och HYBRIT, krdaver uppdragsgivaren att
entreprendren foljer rigordsa miljckrav géllande den utrustning
som anvands.

Nordisk Bergteknik anvdnder sig av hybridmaskiner, framfor
allt i prospekteringsborrning, tjdnstebilsflottan bestar i stor
utstrdckning av laddhybrider och nar det géller transporter av
borrutrustning anlitar Nordisk Bergteknik i stor utstrdckning
externa transportodrer pa vilka Nordisk Bergteknik kan stélla

krav pa miljdanpassade transportlésningar

Det dr ocksa viktigt att anvdnda sig av miljévanliga motorer
i alla de maskiner som anvands vid grundldggning och
berghantering. De branschledande akt&rerna strdvar hela tiden
efter att anvinda de mest miljdvdnliga motorerna som finns
att tillgd. Flera av dem har pa 20-25 ars sikt en nollvision fér
koldioxidutslapp.

VARDEKEDJA

Véardekedjan  for  berghantering innefattar ett  flertal

aktorer sasom geoteknikbolag, bergteknikbolag, bolag for
materialhantering, kunder (exempelvis byggforetag) samt
slutkunder — bade offentliga och privata. Enligt Nordisk

Bergteknik kan védrdekedjan illustreras enligt figuren nedan.

m Moran

Norge
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Nordisk Bergteknik fungerar som en partner till exempelvis
byggféretag i stérre projekt. Geoteknikbolag undersoker
mojligheter och projekterar for olika typer av arbeten utifran
specifika markforutsattningar for respektive plats. Nordisk
Bergteknik har till viss del tagit klivet in i detta steg av vardekedjan
genom forvérvet av Prospekteringsteknik i Norrland AB. |
nuldget dr dock borrning och losshallning samt bergforstarkning
de huvudsakliga kompetensomradena f6r Nordisk Bergteknik.
Dessa utfors sekventiellt i den ordningen. Darefter hanteras
materialet for respektive projekt. Materialhanteringen i sig ar
ingenting som téacks av Nordisk Bergteknik i dagslaget.

Bestallare av tjanst

4

Leverantor / Stenbrottsoperator

Underleverantér(er) ‘l'

r

Borrning/
sprangning

Geotech/
projektering

Bergforstarkning

. Nordisk Bergtekniks nuvarande huvudsakliga kompetensomraden . Delvis tackt av Nordisk Bergteknik
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Motsvarande vdrdekedja for grundldggningssegmentet kan illustreras enligt nedan.

Bestallare av tjanst

Jg

Entreprenor

Leverantér(er) Jr

Geotech/
projektering

. Nordisk Bergtekniks nuvarande huvudsakliga kompetensomraden

Inom grundldggning ses det som en framtida mojlighet att
expandera till geoteknik i virdekedjan, men det &r inte nagot
som har pabdrijats dnnu. Inom detta segment ar olika typer av
grundldggningslosningar huvudfokus fér Nordisk Bergteknik.
Dessa kan skilja sig at beroende pa projekt och varierar
dven beroende pa kund men innefattar exempelvis palning,
grundforstarkning och spontning. Kunder dr i de allra flesta fall
byggbolag som tar vid efter detta steg i virdekedjan.

KONKURRENSSITUATION

Konkurrens och marknadsfragmentering

Enligt Nordisk Bergteknik dr marknaderna i Sverige och Norge
fragmenterade med manga lokala aktorer: Inom bergsegmentet
finns det i Sverige ett drygt |00-tal konkurrerande bolag och i
Norge dr motsvarande siffra omkring 75 bolag. De 10 storsta
bolagen i Sverige star for dver 70 % av marknaden, vilket ger
mojligheter till forvdrv bland de ndrmare 100 bolag som
tillsammans endast har drygt en fiirdedel av marknaden. Aven
i Norge finns liknande mdjligheter till konsolidering da de 10
storsta bolagen svarar for omkring hélften av marknaden, medan
ett 70-tal bolag svarar fér resterande hélft. Inom grundsegmentet
finns det ett 40-tal bolag i Sverige och ett I5-tal i Norge.
Aven hir finns vissa forvirvsmajligheter, inte minst i Sverige
da de 10 storsta bolagen kontrollerar 85 % av marknaden,
och resterande del fordelas pa ett 25-tal mindre bolag. For
grundlaggningsmarknaden i Norge ar bilden lite annorlunda da
de 10 storsta bolagen svarar for 98 % av marknaden.

Enligt Nordisk Bergteknik besitter endast ett litet antal féretag,
déribland Nordisk Bergteknik, kapaciteten att erbjuda tjdnster
pa ett flertal geografiska omraden i Sverige. Exempel pa andra
aktérer som Nordisk Bergteknik anser i viss utstrdckning har

sadan kapacitet dr Bellman gruppen och Besab.

Den enligt Nordisk

Bergteknik, resulterat i att storre foretag kan konsolidera

fragmenterade  marknaden  har,
marknaden, exempelvis genom forvérv. En aspekt som driver
konsolideringstrenden dr strdvan efter stordriftsfordelar
Nordisk Bergteknik tror

marknaden kommer fortsitta och efterstravar att vara en aktiv

att konsolideringstrenden pa

Grundlaggningslosningar

. Potentiellt tackt av Nordisk Bergteknik i framtiden

aktdr inom den pagaende konsolideringen.

Det finns en stark underliggande tillvixt inom bade
berghantering och grundldggning mycket tack vare de stora
infrastrukturinvesteringar som gors i Sverige och Norge. Det
ar en trend som nyligen forstiarks da bade de svenska och
norska regeringarna har uppdaterat sina respektive nationella

infrastrukturplaner och hojt anslagen.

Konkurrensfordelar

Nordisk Bergteknik bedémer att det finns ett antal faktorer som
medfor betydande konkurrensfordelar pa marknaden som de ér
aktiva pa. Exempel pa dessa faktorer beskrivs nedan.

* Stordriftsfordelar: Nordisk Bergteknik bedémer att stora
aktdrer verksamma inom berghantering och grundldggning
har majligheten att uppna stordriftsfordelar Dessa bolag kan
uppna reducerade kostnader genom inkdpsavtal, kunskapsut-
byte och utbildningar, utbyte av best practice samt resursfor
delning av sdvdl maskiner som personal mellan olika delar av

verksamheten efter behov.

* Behov av lokal narvaro: Stark lokalkdnnedom och lokala
relationer dr viktiga framgangsfaktorer inom berghantering
och grundldggning. Detta aterspeglas bland annat i att flera
av kunderna &r aterkommande och att de lagger stort fokus
vid tidigare erfarenheter av entreprendrer. Dessutom anser
Nordisk Bergteknik att det pa marknaden finns en nordisk
standard pa hur berghantering och grundldggning ska utforas
vilket kan medf6ra svarigheter for utldndska aktdrer att kon-
kurrera mot lokala aktérer

* Efterfragan pa en modern och stor maskinpark: En stor
maskinpark majliggdr for att ta sig an alla typer av projekt och
en storre flexibilitet i saval timing som genomférandetakt. Att
dessutom ha en maskinpark som bade lever upp till hdllbar-
hetskrav samt innehar nédvédndiga certifieringar ar av hogsta
vikt for att kunna bedriva verksamhet inom berghantering och
grundldggning.

Hallbarhetsfokus: Nordisk Bergteknik bedémer att kunder
pa bergshantering- och grundldggningsmarknaden i alft storre
utstrackning efterfragar féretag med ett uttalat miljéfokus, och

som har integrerat hallbarhet i sin verksamhet.
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Verksamhetsbeskrivning

INTRODUKTION TILL
NORDISK BERGTEKNIK

Nordisk Bergteknik dr en strategisk partner i valda nischer
pa marknaden for anldggnings- och entreprenadtjdnster
inom infrastruktur, gruv- och byggindustri. Koncernen, som
idag enligt Nordisk Bergtekniks beddmning ar norra Europas
storsta aktor med ett helhetserbjudande inom berghantering
och grundldggning, driver ett |6-tal operationella bolag med
starka positioner och varumarken pd den regionala marknaden
runt om i Sverige och Norge. Inom koncernen finns bolag
vars erfarenhet strdcker sig tillbaka dnda till 1960-talet. Basen
for verksamheten dr gedigen ingenjorskompetens, betydande
erfarenhet, langa kundrelationer och en stindig stravan efter
att utfora varje uppdrag med hogsta kvalitet och sidkerhet, samt
med hdllbarhet i fokus.

Nordisk Bergteknik verkar pa en marknad med god
underliggande tillvaxt. Koncernens kunder dr huvudsakligen
privata bolag, som i sin tur har helhetsuppdrag at stat
och kommun, med inriktning mot offentlig sektor och
samhdllsgemensam infrastruktur. Nordisk Bergteknik &r vana
vid alla sorters miljder och arbetar i bade mindre uppdrag
och storre projekt, dd ofta som en av flera samarbetspartners.
Koncernen erbjuder tjdnster bade ovan och under jord
liksom i och pd vatten. Miljé och sdkerhet dr av storsta vikt i
arbetet. Nordisk Bergtekniks personal, férndrvarande omkring
750 medarbetare, dr vélutbildad och forkovras I6pande i
gillande miljo- och sdkerhetskrav. Koncernen strdvar efter att
ha en vélunderhdllen och modern maskinpark med fokus pa
arbetsmiljo, drifteffektivitet, sakerhet och milj. Av Koncernens
flotta med 6ver 300 olika maskiner och fordon dr en betydande
andel miljoklassade. Andelen miljoklassade fordon &kar varje ar

Nordisk  Bergteknik har lokalkdnnedom  inom

dotterbolagens respektive omraden. Nordisk Bergteknik vill att

gedigen

kunder ska kunna dra nytta av att anlita en lokal och betrodd
partner samt ddrigenom spendera mindre tid pa att identifiera,
kontakta och anlita separata entreprendrer éver hela landet.
Aven om Koncernen i sin nuvarande form grundades nyligen
har dess dotterbolag lang erfarenhet av komplexa projekt i

olika miljder och inom flera discipliner.

Koncernens nettoomsittning for helaret 2020 uppgick till | 007,5
MSEK med en EBIT-marginal om 4,5 % och en justerad EBIT-
marginal om 5,4 %.

NORDISK BERGTEKNIKS
HISTORIA

Nordisk Bergtekniks operativa bolag har en lang historik, och en stark
kultur av tjdnster inom grundférstarkning och berghantering.Vestfold
Fiellboring AS har varit verksamma sedan 1966, Norrbottens

Bergteknik Aktiebolag sedan 991, Pdlaktiebolaget Svenska samt
Norsk Fjellsprengning AS sedan 2003 respektive 2004.

Koncermen Nordisk Bergteknik bildades 2016 av huvudégaren
Pegroco Invest genom forvarvet av Norrbottens Bergteknik
Aktiebolag och har sedan grundandet kontinuerligt expanderat bade
via organisk tillvixt och genom drygt ett | 5-tal bolagstorvarvVisionen
ar att konsolidera marknaden inom tjanster for grundldggning och
berghantering, Tanken var, och &r, att de bolag som ingdr i Nordisk
Bergteknik koncernen ska fortsitta att verka sjdlvstandigt men
samtidigt kunna erbjuda kundema tryggheten med en stor och
professionell motpart. Samverkan mellan dotterbolagen genom
inkdp, resurstérdelning och hallbarhet har med tiden utvecklats och
skapat synergier: Samordning sker exempelvis vid upphandling av
sprangdmnen och maskiner ddr flera dotterbolag har samma behov
samt vid forflyttning av maskiner mellan dotterbolag for att optimera
resurser Genom sin storlek kan Nordisk Bergteknik som koncem
ocksa samordna mellan dotterbolag sa att mer resurser allokeras till
hallbarhetsprojekt. Succesivt har Nordisk Bergteknik ocksa forstarkt
bolagsledningen och styrelsen for att skapa en plattform for fortsatt
tillvéxt och 6kad operationell effektivitet.

VISION

Nordisk Bergtekniks vision dr att vara en ledande aktér inom

berghantering- och grundldggningstjdnster pa respektive
nationell marknad. Koncernen ska kidnnetecknas av en stark
kultur, utprdglad entreprendrsanda, decentraliserad struktun

hog effektivitet och kvalitet.

NORDISK BERGTEKNIKS VARDEGRUND

Foljande vdrdeord ska genomsyra Nordisk Bergtekniks

verksamhet:

» Kompetenta i dtaganden och nar Nordisk Bergteknik

framfor alternativ och méjligheter.

« Effektiva ndr Nordisk Bergtekniks kunder summerar totala
kostnader for dtaganden.

* Innovativa genom utveckling av arbetsmetoder och
genomférande av dtaganden.

NORDISK BERGTEKNIKS
ERBJUDANDE

Nordisk Bergteknik, som enligt Bolagets beddmning &r
norra Europas stdrsta helhetsaktdr inom berghantering och
grundldggning, driver ett |6-tal operationella bolag med starka
positioner och varumdrken pa den regionala marknaden
runt om i Sverige och Norge. Koncernen verkar inom tva
affirsomraden Berghantering och Grundldggning som i sin tur
redovisas i det tre finansiella segmenten Grund Sverige, samt
Berg Sverige och Berg Norge.
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Omséttning per segment, 2020

Grund
Sverige

Berg
Norge

30%

Berghantering

Inom affirsomradet Berghantering dr Nordisk Bergteknik en
ledande och strategisk samarbetspartner med starka lokala
positioner runt om i Sverige och Norge. Affirsomradet har
samlat specialister och erbjuder tjdnster inom bland annat

borrning, losshéllning och bergférstarkning.

Nordisk Bergtekniks bolag inom berghantering erbjuder
professionella tjdnster inom infrastruktur, byggentreprenader,
vindkraftsparker, gruvor, naturndra  miljder med mera.
Verksamheterna &r idag baserade i Sverige och Norge men
kan arbeta bredare dn sd. Inom de operativa bolagen finns
erfarenhet som stricker sig tillbaka dnda till 1960-talet. Basen
for verksamheten &dr gedigen ingenjorskunskap, betydande
erfarenhet och langa kundrelationer samt en stindig stravan
efter att utfora varje uppdrag med hogsta kvalitet och sdkerhet
samt med hallbarhet i centrum. Nordisk Bergteknik stravar efter
att ha en vdlunderhdllen och modern flotta for att sdkerstdlla

en god arbetsmiljo samt hog driftseffektivitet och driftsdkerhet.

Koncernens operativa bolag inom segment Berg
Sverige

Norrbottens Bergteknik Aktiebolag

Norrbottens Bergteknik Aktiebolag dr ett ledande foretag

inom berghantering med erfarenhet sedan mitten av
[960-talet.

Viasterbotten. Kdrnkompetensen &r borrning, losshallning och

Bolaget har verksamhetsbas i Norr och
bergforstarkning. Norrbottens Bergteknik Aktiebolag arbetar
med projekt inom till exempel entreprenader; infrastruktur,
vindkraft, stadsutveckling, malmbrytning vid gruvor ovan jord,
samt vid ny- eller tillbyggnad av fastigheter och byggnader
En stadigt vaxande del dr uppdrag i bergtikter och dagbrott.
Uppdragen utfors i alla typer av miljder; alltifrin omraden
med naturen som enda granne till befolkade stadskdrnor: Till
kunderna hér bland annat alla de stora totalentreprendrerna
i Sverige. Under de senaste aren har foretaget utvecklats med
stor drivkraft, framtidstro och med en kraftig tillvaxt.

Bohus Bergsprangning Aktiebolag

Bohus Bergsprangning Aktiebolag erbjuder helhetsldsningar
inom losshadllning och berghantering. Bolaget dr en ledande

aktér i vastra Sverige med bas i bohuslinska Hedekas.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

EBIT per segment, 2020

Grund
Sverige

Berg
Sverige

Berg

Foretaget dr verksamt sedan 1990-talet och man &r
specialister inom losshallning ovan jord och utfor alla typer av
losshallningsuppdrag. Bolaget utfor ocksa bergarbeten sdasom
bergschakt ovan och under jord, skutknackning, forstarkning,
rensning, sprackning och vajersagning. Kunderna finns inom
branscherna mark och anldggning samt infrastruktur. Fretagets
ryggrad dr storre infrastrukturprojekt, vindparker, industri- och
handelsetableringar samt bergtikter. Bohus Bergsprangning
Aktiebolag utfér dven mindre uppdrag som losshallning for

husgrunder och vatten och avlopp.

Hyrcon Bergsprangning AB

Hyrcon Bergsprangning AB levererar berghanteringstjdnster
med basen i jdmtlindska Hoting. Bolaget kompletterar
Nordisk Bergtekniks geografiska tdckning vdl i mellansverige.
Hyrcon Bergsprangning AB har en trogen kundbas samt lang
och bred erfarenhet av berghantering med fokus pa borrning
och losshallning. Uppdragen utfors i alla typer av miljder och
bolaget har den senaste tiden upplevt en 6kad efterfragan och

stark tillvaxt.

S Blomquist Entreprenad AB

S. Blomquist Entreprenad dr en lokalt etablerad aktor av
maskintjdnster och transporter i Goteborgsregionen. Bolaget
dr med sina ndrmare 20 ar i branschen viletablerade pa
den lokala marknaden som en efterfragad partner i storre
infrastrukturprojekt

Prospekteringsteknik i Norrland AB
Prospekteringsteknik i Norrland AB utfér kdrnborrning och
kvalificerade geotekniska undersdkningar for kunder inom
prospekteringsindustrin. Kan utféra geologiska undersékningar
ned till 2 500 meters djup samt i otillgdngliga omraden.

Koncernens operativa bolag inom segment Berg
Norge

Vestfold Fellboring AS

Med &ver 50 ar i branschen ar Vestfold Fjellboring AS idag
marknadsledande inom berghantering i Norge. Bolaget &r
baserat i Vestfold, Sandefjord, strax || mil séder om Oslo.
Vestfold Fjellboring AS utfér all typ av borrning, losshallning
och bergforstarkning. Bolaget dr specialist pa stora projekt
och arbetar &ver hela Norge med bland annat de storsta
totalentreprendrerna som kunder Uppdrag utférs inom
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bland
handelsetableringar; bergtikter och stadsutveckling. Foretaget

annat infrastruktur, entreprenader; industri- och
tar uppdrag framférallt i Norge och Sverige, men man har dven
arbetat pa andra kontinenter sasom i Afrika och Asien.Vestfold

Fjellboring AS 4r sedan 1998 certifierat enligt ISO 9001.

Songdalen Fjellsprenging AS

Songdalen Fjellsprenging AS levererar berghanteringstjanster
i Norge sedan 25 ar tillbaka. Bolaget &r baserat i
Kristiansand med sdrskilt geografiskt fokus pa norska
Sgrlandet. Songdalen Fjellsprenging AS utfér alla typer av
losshallningsarbeten med borrning, sagning, losshéllning, och
bergforstarkning. Uppdragen spanner alltifran sma uppdrag
for privatpersoner till stora och komplicerade projekt for
nationella entreprendrer och den offentliga sektorn. Den
huvudsakliga verksamheten &r i norska Agder, men bolaget

utfér dven uppdrag &ver hela landet.

Norsk Fjellsprengning AS

Norsk Fjellsprengning AS erbjuder borrning och losshallning
med bas i Kongsberg. Bolaget inriktar sig sdrskilt pa sma och
mellanstora projekt i Stor-Osloregionen. Norsk Fjellsprengning
AS utfér borrning, sagning, losshallning och bergférstarkning
at bade
Uppdragen utférs huvudsakligen i projekt inom infrastruktur,

privata, kommersiella och offentliga aktorer

mark- och anldggningsentreprenader samt industri- och
handelsetableringan

Fiellsprenger AS

Fiellsprenger AS utfor tjanster inom borrning och losshallning
med bas i Kongsberg utanfér Oslo. Bolaget tar uppdrag inom
borrning och losshdlining bade at privata och kommersiella
aktdrer och har en sarskild specialisering pa mindre projekt

sasom for den norska hyttemarknaden.

Visinor Fjell AS och Visinor Rehab AS

Visinor Fjell AS och Visinor Rehab AS &r ledande inom
bergssdkring och betongrehabilitering av broar, kajer och
byggnader. Utfor sdkringsarbeten som tex. hdngning av nit,

bultning och skydd mot stenras ldngs vdgar och byggnader.

Gjerden Fjellsikring AS

Gjerden Fellsikring AS &r en av Norges ledande aktorer
inom bergssdkring och specialister inom betongsprutning,
tunnelsdkring och alla typer av sdkringsarbeten sasom hangning
av olika typer av ndt och bultning som skydd mot stenras langst
vdgar och byggnader.

Nye Kragerg Brgnnboring AS
Nye Kragerg Brennboring AS tillhandahaller tjdnster inom
brunnborrning, fiarrvarmeborrning och fundamentférstarkning

och dr beldget i 6stra Norge

Grundlaggning
Inom affirsomrddet Grundldggning har Nordisk Bergteknik

samlat ledande kompetens inom omradet. Koncernen ar
en strategisk och trygg partner, med en marknadsledande

position i Sverige, som erbjuder tjanster inom framfor allt

palning, spontning, grundférstdrkning men dven injektering,
jordspikning och grundvattensankning.

Sedan 2003 har bolagen inom koncernen utfort tusentals
grundldggningsarbeten och miljontals pdlningsmeter:  Det
har gjort foretaget till marknadsledare i Skandinavien inom
omradet injekterade palar samt att bolaget ligger i framkant
inom flera andra expertomraden, till exempel spontning och

grundforstarkning.

Affirsomradet erbjuder savdl sina tjanster som en modern
maskinpark och tar sig an mindre uppdrag samt storre
projekt som en av flera leverantdrer. Affirsomradets bredd
samt spetskompetens inom grundldggning gér att Nordisk
Bergteknik kan erbjuda helhetslésningar éver hela Sverige, men
dven ta specifika uppdrag pa den nordiska eller fran gang till
gang den internationella marknaden.

Koncernens operativa bolag inom segment Grund
Sverige

Palaktiebolaget Svenska

Palaktiebolaget Svenska erbjuder helhetsldsningar inom

grundldggning med fokus pa palning, spontning och
grundfdrstarkning. Bolaget dr baserat i Kungilv strax utanfor
Goteborg. Till tjdnsteutbudet hor dven injektering, jordspikning
och grundvattensdnkning. Sedan 2003 har Palaktiebolaget
Svenska utfort tusentals grundldggningsarbeten och miljontals
palningsmeter. Det har gjort foretaget till marknadsledande
inom omradet samt

i Skandinavien injekteringspalning

positionerat  Pdlaktiebolaget Svenska i framkant inom
flera andra av sina expertomraden. Kunderna finns inom
branscherna bygg- och fastighet, mark och anldggning samt
infrastruktur. Féretaget har en véletablerad organisation med

ett 50-tal medarbetare och ett 20-tal maskiner.

Grundia AB

Grundia AB dr specialister inom tva omraden — diverse
grundldggningsarbeten pa entreprenad samt grundférstarkning
av befintliga fastigheter. Bolagets uppdragsgivare aterfinns bland
offentlig férvaltning,inom industrin samt bland kommersiella och
privata fastighetsdgare. Grundia AB arbetar 6ver hela Sverige
och med utgangspunkt iVastra Gotaland. | samarbete med olika
partners tillhandahéller bolaget dven tjdnster fér schakt- och

dréneringsarbeten, injekteringar och bergforstarkningar.

Synergier och koncerngemensamma aktiviteter

Huvudtjdnster inom  affirsomradet  Berghantering  bestar

bergforstarkning  och
affirsomradet Grundldggning bestar de av palning, spontning

av  borring,  losshallning, inom
och grundforstarkning, Koncernen arbetar kontinuerligt med
att realisera synergier via kunskapsdelning av "best practice”
inom ingenjérskunnande, delade resurser och maskinpark inom
koncernbolagen men &dven genom samordning av inkdp for
att kunna pressa priserna och skapa stordriftsfordelar; effektiva
koncernfuktioner samt marknadskoordinering. Tillsammans skapar

synergierna intrddesbarridrer for konkurrerande verksamheter.
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Synergier
Kunskapsdelning

Berghantering

Samordning av inkdp pd en central niva

BORRNING
Borrning for prospektering, losshdllning
och forstdrkning

LOSSHALLNING

Kross och forsdljning av material (ex betong och grus)

BERGFORSTARKNING
Vidmakthdillning av berg och
betongkonstruktioner

Flexibel resurs- och maskinfordelning

Effektiva koncernfunktioner

Intradesbarriirer

Skalfordelar

Grundlaggning
PALNING

Pdlning for att sdkerstdlla en stabil och sdker grund

SPONTNING
Spontning hindrar vatten och jord frdn
att ta sig in pd ett byggomrdde

GRUNDFORSTARKNING
Pdlning for att hindra eller forebygga
att en byggnad sjunker

Marknadskoordinering

Stark marknadsposition och

historisk utveckling
Hog expertis bland anstdllda

Modern och omfattande masinpark

ANDRA TJANSTER
Sdnkning av grundvatten, putsning
och jordspikning

Lokal know-how

Sasongseffekter

Det finns en viss sdsongseffekt som paverkar Koncernens

verksamhet inom segmentet Berg Norge. Det avser
fidllsdkringsverksamheten i norra Norge vars omsattning
och resultat minskar i slutet av fidrde kvartalet samt forsta
kvartalet pa grund av viderférhallandena under vintern. Ovriga
segment har inga tydliga sdsongseffekter utan omsdttning och
resultat dr frimst beroende av projektmix. Foér att motverka
intdktsminskning till foljid av sdsongseffekter arbetar Nordisk
Bergteknik med att sdkerstélla att det finns projekt som |6per
over vintermanaderna samt allokerar om resurser inom
Koncernen. Genom sin storlek har Koncernen stérre maojlighet
att parera fér sdsongseffekter; och manga mindre bolag pa

marknaden har strre sdsongsvariationer an Nordisk Bergteknik.

NORDISK BERGTEKNIKS
AFFARSMODELL

Koncernen arbetar huvudsakligen med en diversifierad
portfolj av ett stort antal sma och medelstora projekt som
vanligen faktureras manatligen och pa l6pande rdkning, vilket
understryker den laga risknivan i verksamheten. Kundfériusterna
har historiskt varit mycket laga. Grunden till framgangen hos
Nordisk Bergtekniks operativa bolag dr en ndra kundrelation.
Nordisk Bergteknik stravar efter langsiktiga relationer och att
ha branschens ndjdaste kunder genom ett utpraglat kundfokus,
ett ndra samarbete samt héllbara leveranser av hogsta kvalitet.

Nordisk Bergteknik agerar som strategisk
samarbetspartner

| de flesta fall fungerar Nordisk Bergteknik som en strategisk
partner som levererar delar av ett storre uppdrag for
huvudentreprendrer inom anldggnings- och byggindustrin,
som i sin tur levererar till privata foretag eller offentliga

sektorn, alternativt till huvudentreprendrens egna projekt som

produceras i egen regi. Koncernens stérsta primdra kundgrupp
inkluderar stérre anldggnings- och byggentreprendrer och i
omkring tre fidrdedelar av Nordisk Bergtekniks uppdrag, sett
till omsattning, utgodrs slutkunden av offentlig sektor. Koncernen
utfor ocksa uppdrag at privata aktorer inom bland andra gruv-,
bygg- och vindparksindustrin.

Tjanster tillimpade i tidiga stadierna av
infrastruktur eller byggprojekt

Nordisk Bergtekniks tjanster tillimpas generellt i de tidiga
faserna av bygg- och infrastrukturprojekt, sasom berghantering,
forstarkning och grundldggning av végar, jarnvag och byggnader
men dven for exempelvis projekt inom vindkraftssektorn och
till gruvndringen. Grundforstarkning gors vanligtvis i befintliga
byggnadskonstruktioner oftast direkt for fastighetsdgaren,
exempelvis en bostadsrattsforening, som agerar slutkund.

Nordisk Bergteknik ar involverad i flera faser i
vardekedjan

Koncernens  kdrnverksamheter &r borrning, losshallning,
bergforstarkning inom berghantering samt, palning, spontning,
grundforstarkning, men dven injektering, jordspikning och
Nordisk

Bergteknik kan emellertid ta ett stérre ansvar som inkluderar

grundvattensankning  inom  grundférstarkning.
dven materialhantering, utgrdvning och transport i egen regi
eller tillsammans med underentreprendrer. | bergtikter kan
Nordisk Bergteknik fa ett sjdlvstandigt uppdrag att kontinuerligt
producera och tillse att bestéllaren har en viss mdngd bearbetat

material som de i sin tur levererar till slutkund.

Nordisk Bergtekniks uppdrag och projekt

Under verksamhetsaret 2020 genomfoérde de operativa
|72 projekt —
fordelat pa 709 projekt inom segmentet Berg Norge, 168 inom

bolagen inom Nordisk Bergteknik totalt |

Berg Sverige samt 295 inom Grund Sverige.
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Ackmulerat virde av projekt ar 2020 - nedbrytning per projekt

Projektets varde, MSEK

Ackumulerad %
av totala vardet

100
&

25 100%
20 80%
15 60%
10 40%

5 Geqomsnittlig : 20%

projektstorlek pa~1 MSEK
0 0%

De tio storsta projekten svarade for cirka 28 9% av Koncernens nettoomsittning under heldret 2020.

NORDISK BERGTEKNIKS
KUNDER OCH FORSALJNING

Kunder

Nordisk Bergtekniks intdkter hadrstammar till 75 % av
offentliga investeringar och 25 9% harstammar till privata
aktorer. Detta skapar en begrdnsad exponering mot den
privata bostadsmarknaden och en stabilitet i intdkter givet att
offentliga investeringar &r mindre cykliska. Nordisk Bergtekniks
kunder kan delas in i féljande tre kategorier: i) Byggbolag, ii)
Gruvbolag och iii) Lokala entreprenérer. Nordisk Bergteknik
har manga relationer med lang historik, flera av dem 15 ar
tillbaka, med kdnda kunder sasom Boliden, LKAB, PEAB och
Veidekke. Dessa starka och langa kundrelationer fungerar i
princip som langa kontrakt dar Nordisk Bergteknik ofta far

Intikter uppdelat per kundtyp

mojlighet att komma in i projekt pa ett tidigt stadium. Nordisk
Bergteknik far ocksa tillgang till lokala marknader och en
bred geografisk exponering givet att flera kunder jobbar

landsomspdnnande.
Prissattning

Nordisk Bergteknik anvdnder sig av en decentraliserad
prissattningsstrategi dar varje lokal enhet &r ansvarig for
sin prissdttning. De lokala enheterna har mojligheten att
anvdanda sig av den centrala ledningen och de centrala
supportfunktionerna vid behov foér att kontrollera sina
berdkningar och fér att uppna dnskad I6nsamhet. Prismodellen
som anvdnds dr kostnadsbaserad utifran I6pande rakning,
och baseras exempelvis pa antal spontmeter eller mangd
berg som har losshallts. Foér att estimera kostnaden anvands

kunskap och erfarenhet hos respektive lokal enhet och priset

m Byggforetag och entreprenader

25%

Gruvor
55%

= | okala entreprendrer

m Offentlig kdpare

Privat kopare
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Identifiering

dr ofta baserat utifran respektive uppdrag. En férdel som
Nordisk Bergteknik upplever med denna prissattningsmodell
ar att den dr anpassningsbar, vilket innebdr att dotterbolaget
har maojlighet till en viss flexibilitet i sin prissdttning som de
kan anvdnda sig av baserat pa nuvarande beldggning och

tillgédngliga resurser.

Historiskt har Nordisk Bergteknik haft fa férlustprojekt, det vill
sdga projekt med negativt tdckningsbidrag. Nordisk Bergteknik
arbetar frimst med fdljande tre initiativ for att minimera

andelen forlustprojekt:

* Erfarenhet: Varje dotterbolag inom Koncernen drivs
av personer med omfattande erfarenhet fran respektive
marknad. Erfarenheten ger en god forstaelse kring pris-
sdttning for att uppna onskad Idnsamhet samt minimera
forlustprojekt.

* Nisch segment: Nordisk Bergteknik bedriver verksamhet
inom ett nischat marknadssegment, vilket gor att Koncer-
nens tjdnster i manga fall @r kritiska, samtidigt som kost-
naden utgdr en liten del av den totala kostnaden for ett
projekt. Ddrav minskar kunders priskdnslighet f6r Nordisk
Bergtekniks tjdnster.

* Utbyte av best practice: Utbyte av best practice, ruti-
ner och struktursamordning inom Koncernen medfér en

mojlighet till IBnsamhetsférbdttringar hos dotterforetagen.

FORVARV

Forvarvsstrategi

Nordisk Bergtekniks strategi innefattar en aktiv forvarvsagenda
och en stindigt pdgaende identifiering och utvdrdering
Nordisk  Bergtekniks

forvdrvshistorisk och etablerade ndtverk inom sektorn gér

av potentiella  férvdrvskandidaten

att Bolaget bedémer att de kan identifiera vilka kandidater
pa marknaden som dr mest relevanta. De primdra kdllorna
for potentiella forvarv dr referenser fran Nordisk Bergtekniks
lokala ledningsgrupper, den centrala ledningens nétverk,
externa tips och foretagsmaklare. Kandidater varderas utifran

ett antal kriterier:

VERKSAMHETSBESKRIVNING

* Kulturell passform

* Potentiella synergier med befintlig verksamhet

» Marginalprofil i linje med eller &verstigande Koncernens

* Strategiskt vdrde for Koncernen

For de kandidater som beddms uppfylla kriterierna inleds
vidare dialog kring en eventuell affir, och darefter foljer
forhandling. Bolaget beddmer att de kontinuerligt har

pagaende dialoger med cirka 10-15 férvérvskandidater

+250

foretag Kartlaggning av méjliga forvarv

Utvardering av mojliga forvarv

~10-15
foretag

Pagaende dialoger

Férhandlingar

Forvarvsprocessen

Nordisk Bergteknik har implementerat en standardiserad

process som startar med identifiering av potentiella
forvarvskandidater och slutar med integration av ett genomfort
forvarv. Processen inkluderar dven en noggrann analys, en sk.
due diligence-process samt en forhandling. Ett typexempel
pa en forvdrvsprocess illustreras i grafen nedan. | allmédnhet &r

forvarvsprocessen slutford pa cirka 3—4 manader.

~1 manad ~1 manad ~1-2 manader
A A A
r 4 AY4 A\
Introduktions- Intern Presentation m . Due = Styrelse- .
méte utvardering av bud Férhandling diligence Kopeavtal beslut Avslut Integration
® ® ® A

« Utvardering genomford av
Nordisk Bergtekniks
ledningsgrupp

« Fokus pa ledningens
kompetens och foretagskultur

« Standardiserad finansiell
och legal DD utférs innan
alla forvarv

* Omfattning (liten / medel
/ stor) beroende pa
forvarvets storlek

* Standardiserat kopeavtal
som exempelvis reglerar:
- Aterinvesteringar
- Garantier och
ansvarsférbindelser
- Konkurrens
- Nyanstallningsavtal

A Beslutspunkt
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Integrationsprocess

Efter ett forvarv har genomforts dr det ocksa viktigt att det
forvirvade bolaget integreras effektivt i Koncernen. Aven for
detta har Nordisk Bergteknik en utarbetad strategi och process.
| och med att Nordisk Bergteknik har en decentraliserad
affirsmodell dr det viktigt att férvdrvade bolag har majlighet
att fortsdtta bedriva sin dagliga verksamhet utan stérningar
Samtidigt ska bolaget anpassas till Nordisk Bergtekniks struktun
vilket gérs genom nedan beskrivna steg.

* Pressmeddelande: Ett pressmeddelande publiceras som
tillkdnnager forvdrvet som har genomférts av Nordisk
Bergteknik.

 Strategi: Nordisk Bergtekniks vision presenteras och en
strategi och affdrsplan fér dotterforetaget tas fram.

¢ Integration: Det forvdrvade bolaget far ta del av best
practice inom Koncernen, far tillgang till Koncernens kun-
skapsbas och resurser for att mojliggdra fortsatt utveckling.

e Styrning: Det forvdrvade bolaget tar del av Koncernens
policys och riktlinjer for att kunna anpassa verksamheten
till att f6lja Koncernens policys och riktlinjer.

* Ekonomi och intern kontroll: Det forvdrvade bolaget
tar del av Koncernens ekonomihandbok och riktlinjer
for intern kontroll. Koncernen gér en utvédrdering av det
forvdrvade bolagets redovisningsprinciper och interna
kontroll och stéttar dotterbolaget med att anpassa sig till
de riktlinjer som finns inom koncernen.

* Maskinpark: Det forvdrvade bolaget far tillgang till Kon-
cernens maskinpark och kan pa sa sétt bade ta sig an fler
projekt samt oka sin utnyttjandegrad.

¢ Inkop: Forvarvade bolag har méjlighet att samordna sina
inkdp med andra bolag inom Koncernen med liknande
behov, och kan pa sa sétt fa ner kostnaden for inkép av
exempelvis sprangdmnen och maskiner.

* HR:Inom Koncernen finns stora majligheter for dotterbo-
lagen att fortsdtta utveckla sin personal genom exempelvis
kurser och utbildningar.

e Matbara resultat: Genom integrationen i Nordisk Berg-
teknik ges dotterbolagen verktyg att sdtta matbara mal och
pa sa sdtt stimulera hdlsosam konkurrens och utveckling
mellan och inom dotterbolagen.

En attraktiv kopare

Nordisk Bergteknik sersig sjdlva som en attraktiv kdpare och dgare av
sina dotterbolag och anser sig addera virde for dem ur ett antal olika
perspektiv.Dels genom att erbjuda de bésta arbetsmiljoférhallandena
inom sin sektor och genom sitt hdllbarhetsengagemang som
genomsyrar hela verksamheten. Detta aterspeglas inte minst i
den moderna maskinparken, men dven hos personalen som har
en bred och lang erfarenhet i kombination med gedigen kunskap
inom respektive omrade. Dessutom har Nordisk Bergteknik en lang
historik och ett gott rykte pa marknaden. Koncernen har en robust
affdrsmodell med véletablerade styrprocesser inom en tydlig nisch
och en utarbetad forvarvsstrategi for fortsatt tillvaxt. Sammantaget
skapar alla dessa faktorer bra forutsittningar for de dotterbolag
som ingar i Koncernen att fortsitta bedriva sin verksamhet pa
egen hand och med hjdlp av Nordisk Bergtekniks varumdrke och
stod sakerstdlla fortsatt Ionsam tillvixt och bygga relationer med
nyckelpersoner for potentiella forvarv.

NORDISK BERGTEKNIKS
STYRKOR OCH
KONKURRENSFORDELAR

Nedanstaende styrkor och konkurrensférdelar mojliggér, enligt
Bolaget, en attraktiv kombination av hog tillvixt med stark och

hallbar resultatgenerering.

Betydande marknad med en forvantad stark
langsiktig tillvaxt

Pd savdl den svenska som norska marknaden finns det stora
behov och planerade investeringar inom infrastruktur i form
av framfor allt jamvégar och vdgndt, men dven investeraringar
i byggnader: Vidare dr den allt stdrre resursallokeringen till den
"gréna omstllningen” i form av vindkraft, laddningsinfrastruktur

och lagring av fossilfri energi en betydande drivkraft.

Marknadsledare med héga och viaxande
intradesbarriarer

De operativa bolagen inom Nordisk Bergteknik har starka
och etablerade lokala varumdrken och marknadspositioner
i utvalda segment. Nordisk Bergteknik gynnas dven ay,
som en av branschens storsta aktorer av Okande krav pa
ingenjorskompetens, expertkunskap inom sikerhet och miljé
samt av en modern och hallbar maskinpark som utgdr naturliga
intrddesbarridrer. Den senaste och mest moderna utrustningen
innebdr dven firre produktionsstopp och hégre produktivitet,
vilket skapar en trygghet for kunder och ytterligare forstarker
intrddesbarridrer.

Hallbarhet, sikerhet och produktivitet ar karnan i
verksamheten

Nordisk Bergteknik har en klar ambition att vara delaktiga i
utvecklingen av det hallbara samhéllet bade vad avser utférandet
av uppdrag som fdrdigstdllande av projekt. En forutsittning
for detta dr att kontinuerligt investera i kompetensutveckling
for att pa sd sitt sdkerstélla att medarbetarna dr valutbildade
och I6pande forkovrar sig i gdllande miljo- och sdkerhetskrav.
Vidare jobbar Nordisk Bergteknik aktivt med effektiv resurs-
och personalallokering, exempelvis genom att minimera langa

transportstrdckor fér personal och maskiner vid nya uppdrag.

Diversifierad projekt- och kundportfélj som
sanker risknivan och mojliggér en stabilitet i
intjaningen over tid

Under verksamhetsaret 2020 genomférde bolaget | 172 projekt.
Det storsta projektet svarade fér omkring 9 9% av Koncernens
totala omsittning, vilket innebdr en betydande diversifiering
av intdkterna och att kundférlusterna blir marginella dver tid.
Dessutom har Nordisk Bergteknik haft flertalet langa relationer
med flera av sina stora kunder, flera av dem som stricker sig

tillbaka uppemot 15 ar
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Nordisk Bergteknik verkar pa en fragmenterad
marknad med ett stort antal mojliga tillaggsforvarv
med betydande potential for synergier

Bolaget har en beprévad och strukturerad modell for forvary
och integration av nya verksamheter och ser mgjligheter till
savédl en forflyttning i vdrdekedjan som geografisk expansion.
Genomférda forvdrv har skapat en stark plattform for fortsatt
marknadskonsolidering. Sedan Koncernen grundades fram till
dagen for detta Prospekt har Nordisk Bergteknik forvarvat
foretag med ackumulerade EBITDA om cirka 165 MSEK.

NORDISK BERGTEKNIKS
TILLVAXTSTRATEGI

Nordisk Bergteknik ska véxa bade organiskt och genom férvarv.
Bolaget har som ambition att forvdrva lokalt ledande och
|6nsamma aktérer som kompletterar och stirker Koncernens
nuvarande erbjudande och geografiska ndrvaro. Strategin kan

delas upp i fyra delar:

Forstarka den nuvarande positionen pa lokala
eller regionala marknaden

Nordisk Bergteknik efterstrdvar att bibehdlla och utveckla
sin position pa de lokala marknaderna genom att bedriva
verksamhet i enlighet med de 6vergripande malen, dvs. med
stort fokus pa arbetsmiljo, medarbetare och modern utrustning.
Genom effektiv kunskapséverforing mellan  dotterbolagen
strdvar Nordisk Bergteknik ocksd efter att standigt utvecklas
och skapa synergier mellan de olika enheterna inom Koncernen.

Utoka befintligt tjansteerbjudande

I tilldgg till att forstdrka den nuvarande marknadspositionen ingar
det i Nordisk Bergtekniks strategi att bredda tjansteerbjudandet
genom vertikal integration i vardekedjan. Ett tydligt exempel pa
ndr Nordisk Bergteknik har exekverat i enlighet med strategin
ar forvérvet av Gjerden Fjellsikring AS, dér specialistkunskap
inom  bergssdkring tillférdes. Genom ytterligare vertikal
integration skapas stérre mojligheter for Nordisk Bergteknik att
leda projekt sjdlvstandigt och bli mer av en helhetsleverantdr,
vilket i sin tur majliggdr for hdgre marginaler pa langre sikt.
Nordisk Bergteknik bedémer att de kan ha stor nytta av sin
nuvarande erfarenhet och kunskap nar de gar in i ett nytt steg
i vardekedjan, och att det ddrfor kan bli [6nsamt véldigt snabbt.

Etablera sig pa nya geografiska delmarknader

Som en del i strategin ingar att fortsdtta ha en stark lokal
position. Darmed finns det fortsatt stora tillvixtmaojligheter i
Sverige och Norge, givet att Koncernen frdmst finns i Véstra
Gotaland och Norrbotten i Sverige samt i Ostra Norge. |
Norge finns dven majlighet att ga in i grundldggningssegmentet
givet att Koncernen inte bedriver nagon verksamhet inom det
annu. Dessutom finns stora maojligheter att expandera aven till
andra ndrliggande marknader. Ett sddant exempel dr Finland,

1) Justerat for jimforelsestérande poster.

2) EBITDA rullande tolv méanader justerat for jgmforelsestérande poster:
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som till stora delar har en marknad som ar lik den svenska och

norska marknaden fér berghantering och grundléggning.

Fortsitta vaxa genom forvarv

| och med att Nordisk Bergtekniks marknad fortsatt &r
valdigt fragmenterad finns det gott om forvdrvsmajligheter
och bolaget ser det som en stor och viktig del av sin strategi
att fortsdtta agera pa sin existerande pipeline och dven att
fortsdtta screena marknaden efter nya potentiella fordrv. Bara
i Sverige och Norge bedémer Bolaget att det finns cirka 250
bolag som faller inom ramarna for forvarvskriterierna, och
vid expansion till Finland kan ytterligare ett stort antal bolag
adderas dartill. Genom att Nordisk Bergteknik har byggt upp
en stark forvdrvsplattform har de dven byggt upp ett stort
natverk inom branschen och manga entreprendrer kontaktar
idag Nordisk Bergteknik for att initiera en dialog. Bolaget har
dessutom skapat sig en god kontakt med médklare som driver
strukturerade forsdljningsprocesser och far ofta tips om
intressanta forvarvsmajligheter dven den vdgen. Forvérven kan
framforallt ske i tva dimensioner:
* Mindre verksamheter i regioner ddr Nordisk Bergteknik re-
dan &r ndrvarande som integreras i befintlig koncernstruktur.

* Storre bolag, med en omsattning i storleksordningen 100-
300 Mkr, som fortsdtter under befintligt varumédrke och

rapporterar direkt till segmentschefen.

NORDISK BERGTEKNIKS
FINANSIELLA MAL

Tillvaxt

Uppna en total arlig omsattningstillvéxt Gverstigande |5 % Gver
en konjunkturcykel, generat genom saval organisk tillvaxt som

genom kompletterande férvarv.

Marginal

Koncernen strdvar efter att den justerade EBIT'-marginalen ska
Overstiga 7 % pa medellang sikt.

Kapitalstruktur

Nordisk Bergtekniks mal dr att nettoskuldsdttningen inte ska
dverstiga 2,5 ganger justerad EBITDA RTM? Skuldsattningen kan

tillfalligt vara hdgre, exempelvis i samband med storre forvarv.

Utdelningspolicy
Nordisk Bergtekniks mal dr att Sver tid dela ut upp till 40 % av
arets nettoresultat. Hansyn ska tas till Koncernens férvarvs- och

tillvaxtmojligheter samt finansiella stdlining och kassagenerering.

MILJO- OCH
HALLBARHETSARBETE

Mili och sdkerhet dr av storsta vikt i Nordisk Bergtekniks arbete.
Personalen dr valutbildad och f6ljer gallande miljo- och sakerhetskrav.
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Koncernens arbetar med och investerar kontinuerligt i
sakerhetsrelaterade delar av verksamheten och kan se att
engagemanget resulterar i farre olyckor: Nordisk Bergteknik
haller stdndigt utrustningen modern, vilket har lett till att
Koncernen nu erbjuder absolut vérldsledande arbetsmiljé for
en del av Koncerners borrvagnsforare, ddr maskinoperatorer
kan arbeta med fjarrstyrda maskiner i en skyddad arbetsmiljo,

fri fran buller och vibrationer.

Samarbete och dialog

Oavsett om du dr uppdragsgivare, medarbetare eller leverantor vill
Nordisk Bergteknik att du ska kdnna dig hemma. Nordisk Bergtekniks
ambition dr att bemdta alla med personlighet, varme och respekt.

Hallbarhet
Nordisk Bergteknik har en klar ambition att vara delaktiga i

utvecklingen av det hallbara samhillet, bland annat dr Koncernen
delaktig i etableringen av olika vindkraftsprojekt sedan flera ar
tillbaka, bland annat Markbygdens vindpark. Nordisk Bergteknik
investerar ocksa kontinuerligt i nya maskiner for att alltid ha
en modern och miljévdnlig maskinpark. Nordisk Bergteknik
dr ocksa i framkant i branschen vad giller automatisering och
fidrrstyrning av maskiner; ett sadant projekt pagar till exempel i

Aitikgruvan dar Nordisk Bergteknik arbetar at Boliden.

Nordisk Bergteknik har under 2020 arbetat innovationsinriktat
Nordisk  Bergteknik har
det aktuella problemet med erosion.

da exempelvis fokuserat  pa
Ett av Bolagets
dotterbolag, Pélaktiebolaget Svenska, fokuserar sdrskilt pa

innovationslosningar kring grundférstarkning.

5 JAMSTALLDHET

HALLBAR
KONSUMTION OCH
PRODUKTION

HALLBARASTADER 1
ocH SAMHALLEN

NORDISK BERGTEKNIKS
HALLBARHETSRAMVERK

Ekonomisk hallbarhet

 Affdrsetik och antikorruption

* Investeringskriterier kopplat till hallbarhet
 Langsiktig I6nsamhet

* Bolagsstyrning

Social hallbarhet
* Jamstdlldhet och mangfaldsarbete
e Medarbetare

* Leverantdrsuppfolining

» Samhdllspaverkan

Miljomassig hallbarhet
* Energi och klimat
* Leverantorsuppfélining
*» Materialeffektivitet
Baserat pa Agenda 2030'

foljande globala mal

har Nordisk Bergteknik antagit

e Nr 5 Jamstilldhet

* Nr 7 Hallbar energi for alla

* Nr 8 Anstdndiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt
* Nr || Hallbara stdder och samhallen

» Nr 12 Hallbar konsumtion och produktion

e Nr |3 Bekdmpa klimatférandringarna

* Nr 16 Fredliga och inkluderande samhallen

ANSTANDIGA
ARBETSVILLKOR
0CH EKONOMISK

TILLVAXT
1 BEKAMPA KLIMAT-

FORANDRINGARNA

FREDLIGA OCH INKLU-
DERANDE SAMHAI.LEN

1) Ar 2015 antog FN:s medlemslinder Agenda 2030, en universell agenda som innehdller de 17 Globala mélen for en ekonomiskt, socialt och

miljomdssigt hallbar utveckling.
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RISKHANTERING OCH
STYRNING

Nordisk Bergteknik arbetar aktivt med att identifiera och
forebygga projektrisker, saisom upphandlingsrisker (exempelvis
inkorrekta berdkningar av den material- eller tidsatgang

ett projekt medfér) och exekveringsrisker (exempelvis

Projektstorlek

Styrelse

LITET
<| MSEK

MEDEL
1-15 MSEK

STORT
>15 MSEK

STORT +
INVESTERING

v

Styrning

Utover riskhantering finns ocksa en etablerad modell for
generell styrning och projektledning. Exempelvis genomfors
manatliga m&ten inom ledningsgruppen for att diskutera och
analysera finansiell utveckling, affirsutveckling och framtida
tillvéxtplaner: P4 motsvarande sétt trdffas finansavdelningen

manadsvis for att diskutera finansiella detaljer: Likasa genomfors

Gruppens VD

v
v

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Alla
dotterbolag genomfor manadsvis en Gversyn av aktiva projekt,

logistikutmaningar,  komplexitet och  maskinbrist).
inklusive analys av savdl finansiella risker som operationella
risker. Dessutom finns kontrollfunktioner pa plats for att
godkdnna nya projekt och upphandlingar med indelning utifran

storlek pa projekten.

Lokal chef

v

v
v

m&ten mellan ledningsgrupper pa respektive dotterbolag samt

L L L X

relevanta parter pa central niva for generella uppdateringar

kring exempelvis HR, IT eller allmdnna nyheter.

For den operativa verksamheten genomférs moten for
respektive projekt mer frekvent, oftast veckovis eller vid
behov. Pa dessa moten deltar ledningsgruppen for det eller de

dotterbolag som dr involverade i projektet.

MOTE LEDNINGS-
GRUPPEN

Varje manad

PROJEKTSTATUS-
MOTEN

Varje vecka eller efter behov

FINANSIELL
STYRNING

Varje manad

DOTTERBOLAGENS

Varje vecka

VECKOMOTEN
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Finansiell uppdatering,
verksamhetsuppdatering,
planering framat och andra
utvalda dmnen

VD, Finanschef, Landschef Norge,

Chef for investerarrelationer

Status pagaende projekt (fi-

Dotterbolagens ledningsgrupp nansiell och operativ status)

(VD, Finanschef, Operativ chef, .
Projektchefer)

Begédran om offerter, diskus-
sion kring offerter som ska
ldmnas in

Finanschef, Gruppens

Status/uppdateringar, plane-
ring framat,
nyckelaktiviteter, feedback

finansavdelning, Dotterbolagens

finanschefer

Generella nyheter,
uppdateringar fran finans, HR,
[T, operativa verksamheten
och kvalitetskontroll

Lokala ledningsgruppen +

nyckelpersonal
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ORGANISATION OCH delsdegmer:t. For att kunrdwa attrahezl och behélls medarbetars
ar det viktigt att stdndigt utvecklas som arbetsgivare oc
MEDARBETARE

erbjuda en attraktiv och sédker arbetsplats. Nordisk Bergteknik

Nordisk  Bergtekniks viktigaste resurs dr Koncernens — beddmer att de har mycket ndjda medarbetare och en lag
medarbetare och dess erfarenhet och kompetens inom varje  personalomsittning,

VD och koncernchef

Investor Relgtlorjs och CFO
kommunikation
Affarsomradeschef Affarsomradeschef Affarsomradeschef
Grund Sverige Berg Sverige Berg Norge

VD och ekonomichef fér respektive operativt bolag

Vid andra kvartalets utgang hade Koncernen 75| medarbetare,
fordelat enligt foljande:

Berg Berg
Sverige Norge Grund Moderbolag
331 310 105 5
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Utvald historisk finansiell

information

| detta avsnitt finns utvald historisk finansiell information
avseende rdkenskapsaren 2018, 2019, 2020 samt perioden |
januari — 30 juni 2021 med jamférelsesiffror for motsvarande

period 2020.

Den utvalda konsoliderade finansiella informationen avseende
rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019
respektive 2018 som presenteras nedan har hdmtats fran
Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter
for rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,
2019 respektive 2018. De aktuella finansiella rapporterna har
upprdttats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (“IFRS”), sasom de har antagits av EU. Den
finansiella  informationen avseende rdkenskapsaren 2018
och 2019 har reviderats av BDO AB sdsom anges i den
tillhérande revisionsrapporten. Den finansiella informationen
avseende rédkenskapsaret 2020 har reviderats av Bolagets
oberoende revisorer KPMG AB sasom anges i den tillhdrande
revisionsrapporten.  Koncernens  reviderade  finansiella
rapporter som namns ovan samt revisionsrapporterna ar

inkluderade i avsnittet “Historisk finansiell information”.

Den utvalda konsoliderade finansiella informationen avseende
2021,
jamforelsesiffror fér motsvarande sexmanadersperiod 2020,

sexmanadersperioden | januari — 30 juni med
har hdmtats fran Koncernens oreviderade finansiella rapporter
for sexmanadersperioden | januari — 30 juni 2021. Dessa har
upprdttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt har
Oversiktligt granskats av Bolagets oberoende revisorer KPMG

AB, sisom anges i den tillhérande granskningsrapporten.

Koncernens oreviderade deldrsrapport som ndmns ovan har

inforlivats i Prospektet via hdnvisning.

Utvalda nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, som anges i
avsnittet “Nyckeltal” bygger pa information som hamtats frdn
Koncernens reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren
som avslutades den 3| december 2020, 2019 respektive 2018
och/eller interna redovisnings- och rapporteringssystem som ar
foremal for intern kontroll ver den finansiella rapporteringen.
Se avsnittet “Definitioner av alternativa nyckeltal” f6r definitioner
och motivering till anvdndande av nyckeltal som inte definierats
enligt IFRS och avsnitt “Avstdmningar av alternativa nyckeltal”
for avstdmning av dessa alternativa nyckeltal. Utvalda nyckeltal
har inte reviderats av varken Koncernens oberoende revisorer
KPMG AB eller BDO AB.

Férutom vad som uttryckligen anges hari har ingen finansiell
information i detta Prospekt reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Foéljande avsnitt bor dsas tillsammans med avsnittet " Operationell
och finansiell dversikt”, avsnittet “Kapitalisering, skuldsdttning och
annan finansiell information” och avsnittet “Historisk finansiell
information” och Koncernens reviderade finansiella rapporter
for rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,
2019 respektive 2018 och Koncernens oreviderade finansiella
rapporter for sexmanadersperioden | januari — 30 juni 2021
(och jamforelseinformation fér motsvarande period 2020) som

har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i MSEK 2021' 2020' 2020? 20192 20182

Nettoomsdttning 824,8 4284 I 007,5 7104 5100

Ovriga rérelseintikter 14,6 89 20,6 14,9 9.3
Totala intakter 839,4 437,3 1 028,2 725,3 519,3

Inkép av varor och tjdnster -321,0 -1959 -452,3 -326,1 -278,5

Externa kostnader -157,1 =743 -207,1 -140,8 -58,5

Personalkostnader -247,8 -100,6 -227,3 -161,8 -1144

Ovriga rorelsekostnader -1,0 -6,1 -6,2 -0,2 -1.6
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 112,5 60,3 135,3 96,3 66,3

Avskrivningar av materiella och immateriella

anldggningstillgangar -65,8 -42,9 -90,0 -59,0 -43,0
Rorelseresultat (EBIT) 46,7 17,4 45,3 37,3 23,3

Finansiella intakter 42 0,1 04 0,3 03

Finansiella kostnader 2193 275 -40,9 32,5 2123
Finansnetto -15,1 -27,4 -40,5 -32,2 -12,0
Resultat fore skatt 31,6 -9,9 4,8 5,1 I3

Skatt -9.4 1,2 -29 <72 -3,0
Periodens resultat 22,2 -8,7 1,9 -2,0 8,3
Periodens resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 26,7 9.2 2,5 -29 7.5

Innehav utan bestdmmande inflytande 45 0,5 -0,6 0,9 0,8
Summa 22,2 -8,7 1,9 -2,0 8,3
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till resultatet:

Omrékningsdifferenser 30 -9.5 -10,3 1,2 -04

Sékring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 2,6 - -4,1 - -

Skatt pa Ovrigt totalresultat som kan omféras till

resultatet -0,5 - 0,9 - _
Ovrigt totalresultat for perioden 5,1 -9,5 -13,5 1,2 -0,4
Totalresultat for perioden 27,3 -18,3 -11,6 -0,8 79
Totalresultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 31,0 -18,7 -10,5 -1,7 7,1

Innehav utan bestdmmande inflytande 3,7 0,4 -1,0 0,9 0,8
Summa 27,3 -18,3 11,6 -0,8 7.9
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK* 0,90 0,49 0,12 0,16 0,45
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK* 0,90 -0,49 0,12 0,16 0,45
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning® 29 537 678 19 023 200 20 134 778 18 842 932 16759 593
Genomenittligt antal utestdende aktier efter utspédning™ 29 547 056 19 023 200 20 134778 18 842 932 16759 593

" A-aktier har inte ratt till vinstdelning. Resultat per aktie och antalet aktier ovan avser endast B-aktier

I) Hamtat fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2021
med jamforelsesiffror for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2020.
2) Hamtat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,

2019 och 2018.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 jun 30 jun 31 dec 31 dec 31 dec
Belopp i MSEK 2021 2020 2020 20192 20182
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Goodwill 407, 2275 2604 2353 91,4
Ovriga immateriella tillgangar 13,7 I3 13,9 |4 -
Materiella anlaggningstillgangar 440,0 295,5 3589 293,7 145,9
Nyttjanderdttstillgangar 2131 715 34,3 81,4 27,3
Uppskjutna skattefordringar 7.5 24 6,7 2,5 04
Ovriga finansiella anliggningstiligangar 1,9 2,0 4,4 0,0 05
Summa anlaggningstillgangar |1 083,4 610,2 778,7 614,3 265,5
Omsittningstillgangar
Varulager 58,7 28,8 41,1 22,6 12,3
Kundfordringar 2923 1298 206,0 1323 108,2
Upparbetad men ej fakturerad intakt 125,3 62,3 103,1 51,5 24,3
Fordringar hos koncernféretag 0,2 - 0,2 0,2 0O,
Aktuella skattefordringar 3,1 59 3,3 7.8 [,5
Ovriga kortfristiga fordringar 26,1 10,8 91,0 8,3 6,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 26,1 8,8 204 1,0 58
Kortfristiga placeringar 2,8 78,1 - - -
Likvida medel 62,0 34,5 72,7 182,4 12,3
Summa omsattningstillgangar 596,6 358,9 537,7 416,2 170,8
SUMMA TILLGANGAR 1 680,1 969, 1 13164 1 030,5 436,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 0,7 0,6 0,6 0,6 0,
Ovrigt tillskjutet kapital 3752 67,5 2938 65,8 278
Reserver -6,2 -6,9 -10,5 0,7 -0,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 29,0 -1,0 24 .8 17,8
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 398,8 60,2 286,3 78,9 452
Innehav utan bestdmmande inflytande 16,0 0,7 19,7 1,3 1
Summa eget kapital 414,8 60,9 306,0 80,2 46,3
Langfristiga skulder
Obligationslan 395,1 3929 3939 3924 -
Skulder till kreditinstitut 1575 108,7 1199 128,0 148,8
Skulder till koncernforetag - 85,5 - 82,3 446
Leasingskulder 1532 49,5 98,0 59,3 16,5
Ovriga langfristiga skulder 65,6 553 372 62,2 133
Uppskjutna skatteskulder 43,6 293 38,1 32,6 17,7
Summa langfristiga skulder 815,1 721,2 687,1 756,8 240,8
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 47,0 34,1 53,0 53,1 22,8
Checkrakningskredit 10,1 2.5 - - 34,2
Leasingskulder 578 23,3 339 15,6 10,2
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 20,5 58 14,1 13,7 -
Leverant&rsskulder 149,1 67,7 954 569 50,1
Skulder till koncernforetag 0,5 0,5 0,8 0,7 0,3
Aktuella skatteskulder 1,7 9,6 2,3 44 -
Ovriga kortfristiga skulder 62,3 18,3 57,9 19,4 I'1,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 91,3 253 66,0 29,8 20,4
Summa kortfristiga skulder 450,2 187,0 323,3 193,6 149,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 680,1 969, 1 13164 1 030,5 436,3

I) Hamtat fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter per och fér sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2021
med jamforelsesiffror for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2020.

2) Hamtat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,
2019 och 2018.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i MSEK 2021' 2020' 2020? 20192 20182
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 46,7 17,4 453 37,3 23,3
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
- Avskrivningar 65,8 429 90,0 59,0 43,0
- Ovriga poster som ej ingar i kassaflodet 90 4, -39 -39 -50
Erhallen rdnta 0,1 0, 0,3 0,3 0,3
Betald ranta -17,7 -16,3 2316 -22,9 -123
Betalda inkomstskatter -1, 72 -0,7 -4 -3,2
Ovriga finansiella poster 0.2 -1,0 -0,9 -3,8 -
Kassaflode frdn fordndring av rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -14,0 -6,7 -1, 05 -35
Okning/minskning av pagdende projekt -0,8 -19.3 -34,8 -5,6 -3,4
Okning/minskning av rorelsefordringar -45,7 2,1 -29,8 282 -64,1
Okning/minskning av rorelseskulder 239 9.8 21,9 -159 28,1
Summa forandring av rorelsekapital -36,6 -18,2 -43,8 7,1 -42,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 48,3 36,2 54,8 61,8 3,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -1, -10,0 -132 -1,4 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 78,9 65,0 -101,6 732 64,1
Avyttringar materiella anldggningstillgangar 4.6 - 23,4 1,5 8,6
Rorelseforvary -84, - -16,6 -1353 -0,5
Avyttring av rérelse - 0,7 -0,8 - R
Investeringar i kortfristiga placeringar 22,1 -80,0 - - -
Ovriga finansiella anlaggningstillgingar 0,7 2,0 0,0 0,5 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -161,0 -157,7 -108,9 -197,9 -56,0
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten
Nyemission 19,1 - - 30 30
Utdelning minoritet - -1,0 -1,0 -0,7 -
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut 6,9 -17,1 =284 301,6 66, |
Amorterade leasingskulder =255 -57 2241 -28,5 -
C)\ming/minskning av ovriga skulder - - - 34,6 -16,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 100,4 -23,8 -53,4 310,0 52,6
Periodens kassaflode -12,4 -145,3 -107,6 173,9 -0,4
Minskning/okning av likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan 72,7 182,4 182,4 92 13,0
Kursdifferenser i likvida medel 1,6 22,6 22,1 -0,7 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 62,0 34,5 72,7 182,4 12,3

I) Hamtat fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2021
med jamforelsesiffror for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2020.

2) Hamtat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,
2019 och 2018.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

UTVALD SEGMENTSINFORMATION

Nordisk Bergteknik delar in verksamheten i tre rérelsesegment och rérelsesegmenten foljs upp via nettoomsittning, rorelseresuttat
(EBIT) och rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA). | tabellerna nedan presenteras utvalda nyckeltal per segment for

rékenskapsaren 2018, 2019, 2020 samt perioden | januari — 30 juni 2021 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2020.

Informationen i tabellerna fér perioden | januari — 30 juni 2021 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2020 nedan
baseras pa information hdmtad fran Koncernens oreviderade finansiella rapporter for sexmanadersperioden | januari — 30 juni
202 1. Informationen i tabellerna fér rakenskapsaren 2018, 2019 och 2020 nedan baseras pa information hdmtad fran Koncernens
reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019 respektive 2018.

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Total nettoomséttning*, Berg Sverige 438,0 192,0 4770 3122 250,7
Total nettoomséttning*, Berg Norge 2643 27,9 321,8 2676 2654
Total nettoomséttning®, Grund Sverige 149,6 129,0 2476 182,4 -
Total nettoomsittning, Ovrigt och elimineringar 2270 20,5 -38,8 51,8 6,0
Nettoomsattning, koncernen 824,8 428,4 1 007,5 710,4 510,0
Extern nettoomsdttning, Berg Sverige 4192 81,3 4559 2974 250,0
Extern nettoomsdttning, Berg Norge 256,1 19,7 305,9 2322 260,0
Extern nettoomsdttning, Grund Sverige 149,6 27,4 2457 180,7 -
Nettoomsattning, koncernen 824,8 428,4 1 007,5 710,4 510,0
EBITDA, Berg Sverige 56,1 274 70,5 37,6 16,3
EBITDA, Berg Norge 30,1 23,0 43,5 432 40,8
EBITDA, Grund Sverige 34,0 19,8 37,1 25,0 -
EBITDA, Ovrigt och elimineringar 77 99 -15,8 94 9,1
EBITDA, koncernen 112,5 60,3 135,3 96,3 66,3
EBITDA-marginal, Berg Sverige 12,8% 14,3% 14,8% 12,0% 6,5%
EBITDA-marginal, Berg Norge I'1,4% 18,0% 13,5% 16,1% 15,4%
EBITDA-marginal, Grund Sverige 22,7% 15,3% 15,0% 13,7% -
EBITDA-marginal, koncernen 13,6% 14,1% 13,4% 13,6% 13,0%
Rérelseresultat (EBIT), Berg Sverige 25,1 58 274 15,9 53
Rérelseresultat (EBIT), Berg Norge 4, 8,4 10,9 |5,1 20,4
Rérelseresultat (EBIT), Grund Sverige 255 13,3 232 15,8 -
Rorelseresultat (EBIT), Ovrigt och elimineringar -8,0 10,1 _16,2 9,5 23
Rorelseresultat (EBIT), koncernen 46,7 17,4 45,3 37,3 23,3
EBIT-marginal, Berg Sverige 57% 3,0% 57% 51% 2,1%
EBIT-marginal, Berg Norge [,6% 6,6% 3,4% 5,6% 7,7%
EBIT-marginal, Grund Sverige 17,0% 10,3% 9,4% 8,7% -
EBIT-marginal, koncernen 5,7% 4,1% 4,5% 5,2% 4,6%

* Extern och intern nettoomséttning
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NYCKELTAL

Vissa av de utvalda nyckeltal som presenteras nedan ar sk. icke IFRS-métt, det vill siga finansiella matt som inte definieras enligt
IFRS. Nordisk Bergteknik anser att dessa icke IFRS-matt tillsammans med matt definierade enligt IFRS ger en béttre férstaelse for
det finansiella resultatet och den finansiella stéllningen och att sidana matt som inte definieras i enlighet med IFRS ar anvandbar
information for investerare tillsammans med andra matt som definieras i enlighet med IFRS. Ett icke IFRS-matt definieras som
ett matt som madter historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stéllning eller kassafldde. Dessa icke IFRS-matt ska inte
betraktas isolerat ifran eller som ett substitut till de matt som tas fram i enlighet med IFRS. Sddana matt, som definierats av Bolaget,
ar dessutom kanske inte jamférbara med andra matt med liknande namn som anvdnds av andra foretag. Se under rubriken
"Definitioner av alternativa nyckeltal” fér definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal och under rubriken "Avstdmningar
av alternativa nyckeltal” nedan for avstimningar av ovan ndmnda nyckeltal. Nedanstaende tabeller visar Koncernens nyckeltal for
rdkenskapsaren 2018, 2019 och 2020 samt perioderna | januari — 30 juni 2021 samt | januari — 30 juni 2020.

NYCKELTAL ENLIGT IFRS

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2021' 2020 2020? 20192 20182
Nettoomsittning 824,8 4284 | 007,5 7104 5100
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,90 -0,49 0,12 0,16 0,45
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,90 -0,49 0,12 0,16 0,45
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 483 36,2 548 61,8 3,1

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Organisk tillvéxt, % 37% -3% 16% 2% 52%
EBITDA 12,5 60,3 1353 96,3 66,3
EBITDA-marginal, % 13,6% 14,19% 13,4% 13,6% 13,0%
Justerad EBITDA 19,4 66,8 1449 1016 66,3
Justerad EBITDA-marginal, % 145% 15,6% 14,4% 14,3% 13,0%
Rérelseresultat (EBIT) 46,7 17,4 45,3 373 233
EBIT-marginal, % 57% 4,1% 4,5% 5,2% 4,6%
Justerad EBIT 53,6 24,0 54,9 42,6 233
Justerad EBIT-marginal, % 6,5% 5,6% 5,4% 6,0% 4,6%

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Soliditet, % 239% 16,5% 21,7% 17,0% 23,6%
Nettoskuld 818,7 5399 663,2 514,6 2203
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM 4,1 4,7 4,6 51 33

I) Hamtat fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for sexmdnadersperioden som avslutades den 30 juni 2021
med jamforelsesiffror for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2020.
2) Hamtat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,

2019 och 2018.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Motivering fér anviandande av
matt

Organisk tillvaxt, %

Fordndring av nettoomsdttning jamfoért med samma period

foregaende ar, justerat for valutaomrakningseffekter och forvarv.

Forvdrv justeras for genom att exkludera nettoomsattning for
forvarv under perioden samt inkludera nettoomsdttning hela
perioden for de forvarv som har gjorts foregdende ar och
som inte har konsoliderats under hela perioden féregaende ar
Valutaeffekter berdknas genom att anvanda den féregdende
periodens valutakurser for den aktuella perioden.

Organisk tillvaxt
underldttar en jdmforelse
av nettoomsdattning dver
tid, exklusive paverkan fran
valutaomrdkningseffekter
och férvarv.

EBITDA

Roérelseresultat (EBIT) exklusive avskrivningar.

Mattet anvdnds for att
madta operativ I6nsamhet
exklusive avskrivningan

EBITDA-marginal, %

EBITDA dividerat med periodens nettoomsattning.

Mattet anvands for

att méta operativ
[6nsamhet i forhallande till
nettoomsdttning exklusive
avskrivningar

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for jamforelsestdrande poster

Justerad EBITDA ar ett
matt pa rorelseresultat fore
avskrivningar och anvands
for att utvardera den
operativa verksamheten.
Syftet dr att visa EBITDA
exklusive poster som
paverkar jamfoérbarheten
med andra perioder.

Justerad EBITDA-
marginal, %

Justerad EBITDA dividerat med periodens nettoomsattning.

Mattet anvands for

att mata operativ
|6nsamhet i forhallande

till nettoomsattning
exklusive avskrivningar och
jamforelsestdrande poster.

Rorelseresultat (EBIT)

Periodens resultat exklusive skatt, finansiella kostnader och
finansiella intakter.

Méattet anvdnds for att mata
operativ [dnsamhet inklusive
avskrivningar.

EBIT-marginal, %

Rorelseresultat (EBIT) dividerat med periodens
nettoomsdttning.

Mattet anvands for

att méita operativ
[6nsamhet i forhallande till
nettoomsdttningen.
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Nyckeltal

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Definition

Motivering fér anvandande av
matt

Justerad EBIT

Periodens rorelseresultat (EBIT) justerat for
jdmforelsestorande poster.

Justerad EBIT &r ett matt

pa rérelseresultat inklusive
avskrivningar och anvands for
att utvdrdera den operativa
verksamheten. Syftet dr att
visa rérelseresultat (EBIT)
exklusive Eoster som paverkar
jamforbarheten med andra
perioder.

Justerad EBIT-marginal,
%

Justerad EBIT dividerat med periodens nettoomsdttning.

Mattet anvdnds for att

mata operativ I6nsamhet i
forhallande till nettoomséttning
exklusive jamforelsestorande
poster.

Jamforelsestorande

Jamforelsestérande poster innebér poster som rapporteras

Jamforelsestérande poster
anvands av ledningen for

att forklara variationer i
historisk I6nsamhet. Separat
rapportering och specifikation
av jamforelsestérande

poster gor det mojligt for
anvdndarna av den finansiella

poster separat pa grund av deras karaktdr och belopp. informationen att forsts och
utvdrdera justeringarna som
ledningen gjort nar justerad
EBIT justerad EBIT-marginal,
%, justerad EBITDA och
justerad EBITDA-marginal, %
presenteras.
Justerat eget kapital dividerat pa summa tillgénﬁan Justerat Mattet visar hur stor andel
eﬁet kapital berdknas som summa eget kapital énférliﬁ't av summa tillgdngar som
till moderbolagets aktiedgare plus lan fran dgare. Lan ti finansieras av aktiedgarna
Soliditet, % dgare som uppstatt i samband med férvdry av bolag (ddr med eget kapital. Mdttet har
tidigare dgare till det férvédrvade bolaget blir dgare 1" Nordisk inkluderats for att investerare
Bergteknik), s kallade sdljarreverser, ingdr inte 1 justerat eget ska kunna skapa sig en bild av
kapital. koncernens kapitalstruktur.
Kortfristiga och ldngfristiga rdntebdrande skulder reducerade
med likvida medel Eortfrlsti a placeringar och ovriga
langfristiga skulder till den del som avser dgarlan. Lan till
dgare som uppstatt i samband med forvdrv av bolag (ddr Mattet visar koncernens
Nettoskuld tidigare é%are till det férvarvade bolaget blir dgare i Nordisk nettoskuld och anvénds for att

Bergteknik), sd kallade séljarreverser, ingar i nettoskulden.
Med kortfristiga och langfristiga rdntebarande skulder
avses obligationslan, skulder till kreditinstitut, leasingskulder,
checkrdkningskredit och 6vriga langfristiga skulder (den del
som avser sdljarreverser, se tidigare kommentar).

visa den totala skuldsdttningen
i koncernen.

Nettoskuld/justerad
EBITDA RTM

Nettoskuld vid periodens slut dividerat med justerad
EBITDA rullande tolv manader

Madttet visar koncernens
kapitalstruktur
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AVSTAMNINGAR AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedanstdende tabeller visar avstimning av alternativa nyckeltal. For en beskrivning av berdkningen av icke IFRS-matten samt
anledning for anvandning, se avsnitt "Definitioner av alternativa nyckeltal’.

Organisk tillvaxt

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomsdttning foregaende ar 4284 3715 7104 510,0 236,8
Nettoomsittning i forvdrvade bolag féregaende dr, for
period fore forvarvstillfllet - 10,9 57,0 - 477
(A) Nettoomsittning foregaende ar inklusive
nettoomsattning i forvarvade bolag fore forvarvstillfallet 428,4 382,4 867,4 510,0 284,6
Nettoomsdttning innevarande ar 824,8 4284 | 007,5 710,4 510,0
Nettoomsdttning i férvdrvade bolag innevarande ar, for
period efter forvarvstillfillet -239,6 -679 =252 -187,2 -75,9
Valutaeffekt -0, 1 10,3 27,6 -1,3 -1,0
(B) Nettoomsittning innevarande ar exklusive nettoomsattning
i forvarvade bolag efter forvarvstillfillet och valutaeffekt 585,1 370,8 | 009,8 521,9 433,2
(B-A) Organisk tillvaxt, MSEK 156,7 -11,6 142,4 11,9 148,6
((B-A)/A) Organisk tillvaxt, % 37% -3% 16% 2% 52%
Justerad EBITDA

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 12,5 60,3 135,3 96,3 66,3
Jdmforelsestorande poster:
Externa kostnader fér upptagning av féretagsobligation 0, Il 32 36 -
Externa férvarvskostnader 1,5 _ 1,0 1,7 _
Externa kostnader relaterade till den potentiella
noteringen av Bolagets aktier 13,8 - - _ _
Resultateffekt slutreglering tillaggsképeskilling 8,5 - - - -
Avyttring av dotterbolag - 54 54 - -
Summa jamforelsestorande poster 6,9 6,5 9,6 5,3 -
Justerad EBITDA 119,4 66,8 144,9 101,6 66,3
EBITDA-marginal, %

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 12,5 60,3 135,3 96,3 66,3
Nettoomsdttning 824,8 4284 | 007,5 7104 5100
EBITDA-marginal, % 13,6% 14,1% 13,4% 13,6% 13,0%
Justerad EBITDA-marginal, %

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Justerad EBITDA enligt ovan berdkning 19,4 66,8 1449 01,6 66,3
Nettoomsdttning 8248 4284 | 007,5 7104 5100
Justerad EBITDA-marginal, % 14,5% 15,6% 14,4% 14,3% 13,0%
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Justerad EBIT
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Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Rorelseresultat (EBIT) 46,7 17,4 45,3 373 233
Jdmforelsestérande poster:
Externa kostnader for upptagning av foretagsobligation 0, 1 32 3,6 -
Externa forvarvskostnader |5 - 1,0 1,7 -
Externa kostnader relaterade till den potentiella noteringen
av Bolagets aktier 13,8 - - - -
Resultateffekt slutreglering tilliggskopeskilling -85 R R R -
Avyttring av dotterbolag - 54 54 - -
Summa jamforelsestorande poster 6,9 6,5 9,6 53 -
Justerad EBIT 53,6 24,0 54,9 42,6 23,3
EBIT-marginal, %
Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Rérelseresultat (EBIT) 46,7 174 453 37,3 233
Nettoomsdttning 8248 4284 | 007,5 7104 5100
EBIT-marginal, % 5,7% 4,1% 4,5% 5,2% 4,6%
Justerad EBIT-marginal, %
Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Justerad EBIT enligt ovan berdkning 53,6 24,0 54,9 42,6 233
Nettoomsdttning 824,8 428,4 | 007,5 7104 510,0
Justerad EBIT-marginal, % 6,5% 5,6% 5,4% 6,0% 4,6%
Soliditet, %
30 jun 30 jun 31 dec 31 dec 31 dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 3988 60,2 286,3 78,9 4572
Skulder till koncernforetag (dgarlan) - 85,5 - 82,3 44,6
Ovriga langfristiga skulder (den del som avser dgarlan) 2,9 139 - 13,7 13,3
Totalt justerat eget kapital 401,7 159,5 286,3 174,8 103,0
Summa tillgangar | 680, 969, | 3164 I 030,5 436,3
Soliditet, % 23,9% 16,5% 21,7% 17,0% 23,6%
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Nettoskuld

30 jun 30 jun 31 dec 31 dec 31 dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Obligationslan (langfristiga) 395,1 3929 3939 3924 -
Skulder till kreditinstitut (Iangfristiga) 57,5 108,7 1199 128,0 148,8
Leasingskulder (langfristiga) 1532 49,5 98,0 59,3 16,5
Ovriga langfristiga skulder (Iangfristiga) 65,6 5573 372 62,2 13,3
Skulder till kreditinstitut (kortfristiga) 470 34,1 53,0 53,1 22,8
Checkrakningskredit 10,1 2,5 - - 342
Leasingskulder (kortfristiga) 57,8 233 339 15,6 10,2
Kortfristiga placeringar -2,8 -78,1 - - -
Likvida medel -62,0 -34,5 72,7 -182,4 -12,3
Avgar: Ovriga langfristiga skulder (den del som avser dgarlan) 29 -139 - -137 -133
Nettoskuld 818,7 539,9 663,2 514,6 220,3
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM

30 jun 30 jun 31 dec 31 dec 31 dec
MSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoskuld 818,7 539,9 663,2 514,6 220,3
EBITDA, rullande tolv manader 1875 103,7 |35,3 96,3 66,3
Jamférelsestérande poster, rullande tolv manader 10,0 10,0 9,6 53 -
Justerad EBITDA, rullande tolv manader 197,5 113,8 144,9 101,6 66,3
Nettoskuld/justerad EBITDA RTM 4,1 4,7 4.6 51 3,3

KVARTALSDATA

| tabellerna nedan presenteras utvald oreviderad finansiell information och nyckeltal per kvartal for koncernen och per segment
under rdkenskapsaren 2019-2020, QI 2021 och Q2 2021, som har hdmtats fran Nordisk Bergtekniks deldrsrapporter for
respektive period.Vissa av de utvalda nyckeltal som presenteras nedan ar sk. icke IFRS-matt, det vill sdga finansiella matt som inte
definieras enligt IFRS. Nordisk Bergteknik anser att dessa icke IFRS-matt tillsammans med matt definierade enligt IFRS ger en béttre
forstaelse for det finansiella resultatet och den finansiella stéllningen och att sddana matt som inte definieras i enlighet med IFRS &r
anvandbar information for investerare tillsammans med andra matt som definieras i enlighet med IFRS. Ett icke IFRS-matt definieras
som ett matt som méter historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafléde. Dessa icke IFRS-mdtt ska inte
betraktas isolerat ifran eller som ett substitut till de matt som tas fram i enlighet med IFRS. Sddana matt, som definierats av Bolaget,
ar dessutom kanske inte jdmforbara med andra matt med liknande namn som anvénds av andra foretag. Se avsnitt "'Definitioner av
alternativa nyckeltal” ovan for definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal och under rubriken "Avstdmningar av alternativa

nyckeltal, kvartalsdata for koncernen” nedan for avstdmningar av ovan ndmnda nyckeltal.

NYCKELTAL ENLIGT IFRS, KVARTALSDATA FOR KONCERNEN

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019

Nettoomsdttning, MSEK 4905 3343 3478 2313 2170 2114 1822 156,7 1972 1743
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ALTERNATIVA NYCKELTAL, KVARTALSDATA FOR KONCERNEN

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar

2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019

EBITDA, MSEK 719 40,6 31,2 438 35,1 253 24,6 18,8 31,7 213
EBITDA-marginal, % 147%  12,1% 90% 189%  162%  120%  135%  120%  161%  122%
Justerad EBITDA, MSEK 823 37,1 337 443 40,9 26,0 26,5 20,4 333 21,5
Justerad EBITDA-marginal, % 168% 11,1% 97%  192%  188%  123%  145%  130% 169%  123%
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 36,2 10,4 5,6 2272 12,2 53 12,2 59 12,5 6,8
EBIT-marginal, % 7,4% 3,1% 1,6% 9,6% 5,6% 2,5% 6,7% 3,8% 6,3% 3,9%
Justerad EBIT, MSEK 46,6 7.0 82 22,7 18,0 6,0 14,1 74 14,1 7.0
Justerad EBIT-marginal, % 9,5% 2,1% 2,4% 9,8% 8,3% 2,8% 7,7% 4,8% 7,1% 4,0%
JamfSrelsestorande poster, MSEK 10,4 3,4 2,6 0,5 58 07 19 1,6 1,6 02
30jun 3l mar 3ldec 30sep 30jun 3lmar 3ldec 30sep 30jun 3| mar

2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019

Soliditet, % 239%  23.6%  21,7%  169%  165%  151% 170%  21,7%  207%  258%
Nettoskuld, MSEK 8187 6375 6632 583, 5399 5554 5146 3789 3250 3469

AVSTAMNINGAR AV ALTERNATIVA NYCKELTAL, KVARTALSDATA FOR KONCERNEN

Nedanstdende tabeller visar avstimning av alternativa nyckeltal. For en beskrivning av berdkningen av icke IFRS-matten samt

anledning for anvandning, se avsnitt "Definitioner av alternativa nyckeltal

Justerad EBITDA

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
MSEK 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Rérelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 71,9 40,6 31,2 43,8 35,1 253 24,6 18,8 31,7 21,3
Jdmforelsestorande poster:
Externa kostnader for
upptagning av foretagsobligation 0, 0,1 1,6 0,5 04 0,7 0,6 1,6 1,3 0,1
Externa forvdrvskostnader 15 ) 10 . ) ) 13 ) 03 02
Externa kostnader relaterade
till den potentiella noteringen
av Bolagets aktier 8,8 50 - - - - - - - -
Resultateffekt slutreglering
tillaggskopeskilling - -85 - - - - - - B _
Avyttring av dotterbolag ) . ) ) 54 ) ) ) ) )
Summa jamforelsestorande
poster 10,4 -3,4 2,6 0,5 58 0,7 1,9 1,6 1,6 0,2
Justerad EBITDA 823 370 337 443 409 260 265 204 333 215
EBITDA-marginal, %

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
MSEK 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Rérelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 71,9 40,6 31,2 43,8 35,1 253 24,6 18,8 31,7 21,3
Nettoomsittning 490,5 3343 3478 2313 217,0 2114 182,2 156,7 1972 1743
EBITDA-marginal, % 147%  12,1%  90% 189% 162%  120% 13,5% 12,0% 161%  122%
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Justerad EBITDA-marginal, %

58

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
MSEK 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Justerad EBITDA enligt ovan
berdkning 82,3 37,1 33,7 44,3 40,9 26,0 26,5 20,4 333 21,5
Nettoomsattning 490,5 3343 3478 231,3 217,0 2114 182,2 156,7 1972 1743
Justerad EBITDA-marginal, % 168% 11,1%  97% 192% 188%  123%  145%  13,0% 169%  12,3%
Justerad EBIT

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
MSEK 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Rorelseresultat (EBIT) 362 104 56 222 122 53 122 59 125 68
Jdmfdrelsestorande poster:
Externa kostnader for
upptagning av foretagsobligation 0,1 0,1 1,6 0,5 0,4 0,7 0,6 1,6 1,3 0,1
Externa forvarvskostnader 15 ) 10 ) ) ) 13 . 03 02
Externa kostnader relaterade
till den potentiella noteringen
av Bolagets aktier 8,8 50 - - - - - - - -
Resultateffekt slutreglering
tilldggskopeskilling - -85 - - - - - - - R
Avyttring av dotterbolag ) B } ) 54 ) ) ) ) )
Summa jamforelsestorande
poster 10,4 -3,4 2,6 0,5 58 0,7 1,9 1,6 1,6 0,2
Justerad EBIT 466 70 82 227 180 60 141 74 14, 7,0
EBIT-marginal, %

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
MSEK 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Rérelseresuftat (EBIT) 362 104 56 222 122 53 122 59 125 68
Nettoomsattning 490,5 3343 3478 2313 2170 2114 182,2 156,7 1972 1743
EBIT-marginal, % 7,4% 3,1% 1,6% 9,6% 5,6% 2,5% 6,7% 3,8% 6,3% 3,9%
Justerad EBIT-marginal, %

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
MSEK 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
LL)Jsterad EBIT enligt ovan

erdkning 46,6 7,0 82 22,7 18,0 6,0 14,1 74 14,1 7,0

Nettoomsdttning 4905 3343 3478 2313 2170 2114 1822 1567 1972 1743
Justerad EBIT-marginal, % 95%  2,1%  24%  98%  83%  28%  77%  48%  71%  40%
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Soliditet, %

30jun 3l mar 3ldec 30sep 30jun 3Ilmar 3ldec 30sep 30jun 3l mar
MSEK 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Summa eget kapital hanférligt
till moderbolagets aktiedgare 3988 3552 2863 68,9 60,2 56,3 789 82,9 89,1 82,4
Skulder till koncernforetag
(dgarlan) - - - 87,1 85,5 839 82,3 817 81,4 799
Ovriga langfristiga skulder
(dendel som avser dgarlan) 29 2,8 - 14,0 13,9 13,8 13,6 13,6 13,5 13,4
Totalt justerat eget kapital 401,7 3580 2863 1699 1595 1540 1748 1782 1840 1756
Summa tillgdngar | 680, 15144 13164 10044 9691 10175 10305 8219 8904 6795
Soliditet, % 23,9%  23,6% 21,7%  169%  16,5% 151% 17,0%  21,7%  20,7%  258%
Nettoskuld

30jun 3l mar 3ldec 30sep 30jun 3l mar 3ldec 30sep 30jun 3| mar
MSEK 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Obligationslan (langfristiga) 395, 3945 3939 3935 3929 3933 3924 2937 2930 -
Skulder till kreditinstitut
(langfristiga) 157.,5 14,7 1199 139,5 108,7 108,0 128,0 157 149,1 2653
Leasingskulder (langfristiga) 153,2 135,1 98,0 634 495 518 59,3 458 30,1 15,7
Ovriga Iangfmst\ga skulder

(Iangfristiga) 65,6 29,6 37,2 52,7 55,3 72,5 62,2 46, 48,6 434

Skulder till kreditinstitut
(kortfristiga) 47,0 359 53,0 - 34,1 477 53,1 9,2 12,3 352
Checkrdkningskredit 10,1 68,3 R R 2,5 16,2 R R - R
Leasingskulder (kortfristiga) 57,8 483 339 24,2 233 23,5 15,6 10,6 83 -
Kortfristiga placeringar 2.8 3,5 R 2296 78,1 75,0 R R - R
Likvida medel -620  -182,5 72,7 -467 =345 -687  -1824  -1287 2029 0.6
Avgar: Ovriga Iangfr|st|ga skulder
(den del som avser dgarldn) 2.9 -2.8 - -14,0 -139 -13,8 -13,6 -13,6 -13,5 -134
Nettoskuld 818,7  637,5 6632 583, 5399 5554 5146 3789 3250 3469
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KVARTALSDATA PER SEGMENT

Kvartalsdata per segment, 2019-202 |

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar

MSEK 2021 2021 2020 2020 2020 2020 2019 2019 2019 2019
Total nettoomsdttning*, Berg

Sverige 244,5 1935 188,9 96,1 98,3 93,8 84,8 61,6 94,2 71,6
Total nettoomsdttning*, Berg

Norge 166,8 97,4 103, 1 90,8 64,6 63,3 69,2 61,2 67,9 69,2
Total nettoomsattning®,

Grund Sverige 96,5 53,1 65,8 52,7 66,2 62,8 54,6 41,3 51,5 350
Total nettoomsittning, Ovrigt

och elimineringar -17.3 9.8 -10,0 -8,3 -12,0 -8,5 2265 74 -16,4 -1,5
Nettoomsittning, koncernen 490,5 3343 347,8 231,3 217,0 211,4 182,2 156,7 197,2 174,3

Extern nettoomséttning, Berg

Sverige 232,1 187,1 182,3 92,3 91,6 89,7 734 614 92,5 702
Extern nettoomsdttning, Berg

Norge 162,0 940 99,8 86,5 60,1 59,5 55,7 54,1 532 69,2
Extern nettoomsdttning,

Grund Sverige 96,4 53,1 65,8 52,5 65,3 62,2 53,1 412 51,5 35,0
Nettoomsittning, koncernen 490,5 3343 3478  231,3 2170 2114 1822 1567 1972 1743
EBITDA, Berg Sverige 32,5 23,5 252 179 157 1,7 7 8,0 1,4 6,5
EBITDA, Berg Norge 27,0 3,1 39 16,6 15,0 8,0 6.8 144 12,3 97
EBITDA, Grund Sverige 224 1,6 8,0 9.3 I3 84 78 5,0 85 3,6
EBITDA, Owrigt och elimineringar -10,0 23 59 0,0 -7,0 229 -1,8 -8,6 -0,5 1,5
EBITDA, koncernen 71,9 40,6 31,2 43,8 35,1 25,3 24,6 18,8 31,7 21,3
EBITDA-marginal, Berg Sverige 133%  122%  133%  186%  160% 125% 138% 130% 12,1% 9,1%
EBITDA-marginal, Berg Norge 16,2% 3,2% 37%  183%  232%  127% 99%  235%  181%  140%
EBITDA-marginal, Grund Sverige 232%  218%  122%  177%  170%  134%  143%  121%  165%  104%
EBITDA-marginal, koncernen 147%  12,1% 9,0% 189% 162%  12,0%  13,5% 12,0% 16,1% 12,2%

Rérelseresultat (EBIT), Berg

Sverige 16,6 8,5 14,5 7,1 35 29 7,0 2,6 8,2 32
Rorelseresultat (EBIT), Berg

Norge 12,3 -82 69 9,4 7.9 I 04 99 3,5 2,1
Rérelseresultat (EBIT), Grund

Sverige 17,5 8,0 4,0 59 79 54 53 2,6 6,1 1.9
Rérelseresultat (EBIT), Ovrigt

och elimineringar -10,2 2,1 -6,0 -0,2 -7,1 -4, 0,2 -39 -54 -0,4
Rorelseresultat (EBIT),

koncernen 36,2 10,4 5.6 22,2 12,2 53 12,2 59 12,5 6,8
EBIT-marginal, Berg Sverige 6,8% 4.4% 7.7% 7.3% 3,6% 3,1% 83%  -42% 8,7% 45%
EBIT-marginal, Berg Norge 74%  -84%  -67%  104%  122% 1.7%  -05%  16,1% 5.2% 3,0%
EBIT-marginal, Grund Sverige 18,1%  151% 61%  112%  119% 8,6% 9,7% 62%  11,8% 5,4%
EBIT-marginal, koncernen 7,4% 3,1% 1,6% 9,6% 5,6% 2,5% 6,7% 3,8% 6,3% 3,9%

* Extern och intern nettomsdttning
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Proformaredovisning

Nordisk Bergteknik ABs forvarv av Visinor AS, Prospekteringsteknik i Norrland AB, Gjerden
Fjellsikring AS, Nye Kragera Brgnnboring AS, S Blomquist Entreprenad AB och Grundia AB,
("Forvarven”) bedoms ha en visentlig paverkan pa Nordisk Bergtekniks finansiella stallning
och resultat. Andamalet med den konsoliderade proformainformationen i detta avsnitt ar
att redovisa den hypotetiska effekt som Forvarven och finansieringen av Forvarven skulle
kunna haft pa Nordisk Bergtekniks konsoliderade rapport 6ver resultat avseende perioderna
| januari 2020 — 31 december 2020 och | januari — 30 juni 2021 som om transaktionerna
hade skett den | januari 2020.

Proformainformationen har endast ett illustrativt syfte for att informera.
Proformainformationen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och
beskriver saledes inte Bolagets faktiska finansiella stillning eller resultat. De hypotetiska
resultat som anges i proformainformationen kan skilja sig fran enhetens faktiska resultat.
Vidare ar proformainformationen inte representativ for hur verksamhetsresultatet kommer
att se ut i framtiden. Investerare bor saledes vara forsiktiga med att lagga for stor vikt
vid proformainformationen vid ett eventuellt beslut att investera i aktier i Bolaget.
Proformajusteringar for synergier och integrationskostnader har inte beaktats.

Proformainformationen bor lasas tillsammans med ovrig information i prospektet.

BAKGRUND OCH SYFTE MED * | mars 2021 férvdrvade Nordisk Bergteknik 100 % av Gjer-

PROFORMAREDOVISNINGEN

Sedan Nordisk Bergteknik grundades 2016 har Koncernen
Okat sin omsittning genom férvdrv samt genom organisk
tillvaxt. Sedan 2016 har Nordisk Bergteknik foérvdrvat totalt 15
verksamheter. Under rdkenskapsaret 2020 genomférde Nordisk
Bergteknik tva férvarv och per dagen for detta Prospekt har
Nordisk Bergteknik genomfért fyra forvary under 2021, vilka
genomforts under perioden | januari — 30 juni 2021. Se nedan

for information kring respektive forvarv:

* | oktober 2020 forvarvade Nordisk Bergteknik 60 9% av
Visinor AS som i sin tur dgde 100 % av dotterbolaget
Visinor Fjell AS och 84,56 % av dotterbolaget Visinor Rehab
AS.Visinor AS dr en av Norges ledande aktorer inom
bergssdkring och betongrehabilitering av broar, kajer och
byggnader. Forvérvet slutférdes den 15 oktober 2020 och
konsoliderades in i Nordisk Bergtekniks finansiella rappor-
tering fran 3| oktober 2020.

* | december 2020 forvdrvade Nordisk Bergteknik 100 % av
Prospekteringsteknik i Norrland AB som i sin tur dgde 100
% av dotterbolaget Diamantborrservice i Norr AB. Pro-
spekteringsteknik i Norrland AB &r en av Sveriges ledande
aktorer inom kvalificerade geotekniska undersokningar for
kunder inom prospekteringsindustrin. Forvarvet slutfordes
den |18 december 2020 och konsoliderades in i Nordisk
Bergtekniks finansiella rapportering fran 31 december
2020.

den Fijellsikring AS. Gjerden Fjellsikring AS dr en av Norges
ledande aktorer inom bergssakring. Forvérvet slutfordes
den 31 mars 2021 och konsoliderades in i Nordisk Berg-
tekniks finansiella rapportering fran 31 mars 2021.

I maj 2021 férvarvade Nordisk Bergteknik 100 9% av Nye

Kragerg Brennboring AS. Bolaget dr ett mindre forvérv

inom brunnsborrning, fidrrvarmeborrning och grundfor
starkning. Forvarvet slutférdes den 3 maj 2021 och konso-
liderades in i Nordisk Bergtekniks finansiella rapportering
fran 31 maj 2021.

I'maj 2021 férvédrvade Nordisk Bergteknik 100 % av S
Blomquist Entreprenad AB. S Blomquist Entreprenad AB ar

en lokalt etablerad aktdr av maskintjdnster och transporter
i Goteborgsregionen. Forvarvet slutfordes den 28 maj
2021 och konsoliderades in i Nordisk Bergtekniks finansiel-
la rapportering fran 31 maj 2021.

I'maj 2021 férvdrvade Nordisk Bergteknik 100 % av
Grundia AB som i sin tur dgde 100 % av dotterbolaget
Grundia Fastigheter AB. Grundia AB &r en etablerad aktor
inom grundldggning och arbetar framst inom tva omra-
den — diverse grundldggningsarbeten pa entreprenad samt
grundforstarkning av befintliga fastigheter. Férvarvet slut-
fordes den 31 maj 2021 och konsoliderades in i Nordisk
Bergtekniks finansiella rapportering fran 31 maj 2021.

For ytterligare information om forvdrven, se nedan avsnitt
"Grunder  for

"Verksamhetsbeskrivning".

kring proformaredovisningen” och  avsnitt

Da forvarven beddmts ha en
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PROFORMAREDOVISNING

betydande paverkan pa Nordisk Bergtekniks framtida resultat
och stéllning har proformaredovisning uppréttats.

Syftet

den hypotetiska effekt som Forvdrven och finansieringen

med proformaredovisningen dr att presentera
av Forvdrven skulle kunna haft pa Nordisk Bergtekniks
konsoliderade resultatrékningar avseende perioderna | januari
2020 — 31 december 2020 och | januari — 30 juni 2021 som
om transaktionerna hade skett den | januari 2020.

Forvdrven inkluderas separat i proformaredovisningen fram till
respektive forvarvstidpunkt, ddrefter ar forvarven inkluderade i

Nordisk Bergtekniks konsoliderade rapport over resultat.

GRUNDER FOR
PROFORMAREDOVISNINGEN

Proformaresultatrakningen for perioden | januari—3| december
2020 @r baserad pa Koncernens reviderade konsoliderade
finansiella rapporter per och fér rakenskapsaren som avslutades
den 3| december2020.Proformaresultatrakningen for perioden
| januari — 30 juni 2021 &r baserad pa Nordisk Bergtekniks
oreviderade delarsrapport for perioden, som har 6versiktligt
av  Nordisk Bergtekniks
KPMG AB. Uppstillningsformen fér proformaredovisningen

granskats oberoende revisorer

har anpassats for att folja uppstéliningsformen som Nordisk
Bergteknik anvander i de reviderade konsoliderade finansiella
rapporterna och deldrsrapporterna.

Finansiell information for de proformerade foretagen for

motsvarande perioder baseras pa antingen reviderade
arsredovisningar eller oreviderade interna finansiella rapporter.
For dversikt av vilken finansiell information som ligger till grund

for proformaredovisningen, se sammanstélining nedan.

Proformaredovisningen dr uppréttad i enlighet med Nordisk
Bergtekniks enligt

Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International

redovisningsprinciper International
Accounting Standards Board (IASB) sasom de har antagits
av EU. Prospekteringsteknik i Norrland AB har rapporterat
finansiell information i enlighet med Arsredovisningslagen
("ARL") och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 20121
Arsredovisning och koncernredovisning ('K3"), Grundia AB
och S Blomquist Entreprenad AB har rapporterat finansiell
information i enlighet med Arsredovisningslagen ("ARL")
och Bokféringsndmndens allmidnna rad BFNAR 2016:10
Arsredovisning i mindre foretag ('K2"), och de forvirvade
norska foretagen har rapporterat finansiell information i
enlighet med lokala redovisningsprinciper ("GAAP") i Norge,
se sammanstdllning nedan.

Period som har
justerats for i

Period som har
justerats for i

Tillimpade roformaresul-  Grund for roformaresul-  Grund for
P P P
redovisnings- Konsoliderings-  tatrdkningen finansiell infor-  tatrikningen finansiell infor-
Forvarv principer datum 2020 mation 2021 mation
Visinor Norsk GAAP 31 oktober 2020 ; ‘Ja‘;é%% g;ﬁiﬁfi;gﬂ;‘f £ tilampligt  tilampligt
Protek ARL och K3 31 december200 | L0 2020 ?jﬁgfﬁ;m o | Etilamplt Ej tilimpiigt
) I jan 2020 - Reviderade I jan 2021 - 31 Oreviderade interna
Glerden Norsk GAAP 31 mars 2021 31 dec 2020 finansiella rapporter mar 2021 finansiella rapporter
. | jan 2020 - Reviderade I jan 2021 - 31 Oreviderade intera
Kragero Norsk GAAP 31 maj 2021 31 dec 2020 finansiella rapporter maj 202 finansiella rapporter
. % . | jan 2020 - Reviderade | jan 2021 - 31 Oreviderade interna
S Blomquist ARLoch K2 31 maj 2021 31 dec 2020 finansiella rapporter maj 202 finansiella rapporter
. % . I jan 2020 - Oreviderade interna I jan 2021 - 31 Oreviderade interna
Grundia ARLoch K2 31 maj 2021 31 dec 2020 finansiella rapporter maj 202 | finansiella rapporter

Visinor AS, Prospekteringsteknik i Norrland AB och Grundia AB
utgdr moderforetag i underkoncerner och siffrorna for dessa
foretag som presenteras i proformaredovisningen baseras pa
konsolideringar for respektive underkoncern i enlighet med
underkoncernens redovisningsprinciper.

Vid uppréttandet av proformaredovisningen har Foérvdrvens
redovisningsprinciper analyserats i syfte att identifiera eventuella
skillnader mot de redovisningsprinciper som tilldmpats av
Nordisk Bergteknik. Resultatet av analysen presenteras under

avsnittet "Proformajusteringar’ nedan.

Nordisk Bergteknik och forvdrvade féretag har i viss man

olika uppstéllningsformer och principer for att klassificera

poster i rapport &ver resultat. Vid uppréttandet av
proformaresultatrkningarna har de forvdrvade féretagens
resultatrakningar anpassats for att dverensstimma med Nordisk
Bergtekniks uppstllningsform och klassificering av poster i
rapport &ver resultat. Vidare tillimpar Koncernen kalenderar
medan Grundia AB tillimpar brutet rakenskapsar (I juli — 30
juni). Justeringar med anledning av att Nordisk Bergteknik och
Grundia AB har olika rékenskapsperioder har gjorts genom att

Grundia ABs resultatrdkning har anpassats till kalenderar.

Inga proformajusteringar har beaktats avseende synergieffekter
eller integrationskostnader. | Nordisk Bergtekniks konsoliderade
rapport &ver resultat ingar kostnader avseende integration
efter forvarvstidpunkterna.
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ANTAGANDEN FOR
PROFORMAREDOVISNINGEN
vid

proformaredovisningen. Proformajusteringarna beskrivs dven i

Follande antaganden har gorts upprdttandet av

noter till proformaresultatrakningen for respektive period.

PROFORMAREDOVISNING

AB har upprittats baserade pa prelimindra forvérvsanalyser.
Slutliga férvarvsanalyser berdknas faststéllas under Q4 2021.
Skillnader mellan prelimindra och slutliga forvérvsanalyser antas
ej vara vdsentliga. Effekterna av &vriga forvdry dr berdknade
med utgangspunkt i slutliga forvdrvsanalyser. Se nedan tabell

for ytterligare information om de prelimindra och slutliga

. forvarvsanalyserna.
PRELIMINARA OCH SLUTLIGA
FORVARVSANALYSER
Effekten av forvarven Gjerden Fellsikring AS, Nye Kragera
Brennboring AS, S Blomquist Entreprenad AB och Grundia
S
MSEK Visinor Protek  Gjerden*  Kragerg* Blomquist*  Grundia*
Kopeskilling 28,0 57,5 48,8 6,4 27,0 97,7
Varav kontant 12 27,5 289 5,0 10,0 52,0
Varav aterinvestering genom nyemission 16,8 10,0 15,5 - 7.0 20,0
Varav sdljarrevers R 20,0 43 |4 10,0 10,0
Varav villkorad tillaggskopeskilling - - - - - 15,7
Totalt férvarvade tillgangar 82,4 105,2 32,3 77 44 41,7
Totalt 6vertagna skulder 349 92,5 26,6 7.8 372 26,0
Redovisade nettotillgingar 47,5 12,7 5,7 0,0 7,0 15,7
Overvirden hinforligt till materiella anliggningstillgangar - 15,0 - R R 7.4
Uppskjuten skatt hanforligt till dvervdrden R 3,1 - R R 0,7
Avgar: Innehav utan bestdimmande inflytande 2199 - - - -
Koncernmdssig goodwill 0,4 329 43, 6.4 20,0 75,2
Summa 28,0 57,5 48,8 6,4 27,0 97,7
* Prelimindra forvarvsanalyser
SKATTEEFFEKTER VALUTAKURSEFFEKTER

Skatteeffekt har beaktats pa samtliga justeringar som e

antagits vara icke-avdragsgilla i proformaredovisningen.
Proformajusteringar avseende skatt avser uppskjuten skatt
kopplat till dvervdrden i materiella anldggningstillgdngar samt
IFRS 16.Uppkomna skatteeffektertill f6ljd av proformajusteringar
berdknas med tilldmpliga skattesatser inom Koncernen, det vill
sdga 21,4 % i Sverige f6r 2020 och 20,6 % for | januari — 30 juni

2021 och 22 % i Norge f6r bada perioderna.

Information i andra valutor dn svenska kronor ("SEK') har
rdknats om baserat pa Riksbankens angivna kurser. Fér de norska
bolagen Visinor AS, Gjerden Fellsikring AS och Nye Kragera
Brgnnboring AS har en omrékning gjorts fran norska kronor
("NOK?") till svenska kronor baserat pa genomsnittskurser for
perioden. Tillimpade véaxelkurser anges i nedanstaende tabell.

Forvarv Valuta Period 2020 Valutakurs Period 2021 Valutakurs
Visinor NOK/SEK I januari - 31 oktober 2020 098299 £ tilampligt Ej tilampligt
Gijerden NOK/SEK | januari - 31 december 2020 0978569 I januari - 31 maj 2021 | 099527
Kragerg NOK/SEK | januari - 31 december 2020 0978569 | januari - 31 maj 2021 | 099527
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PROFORMAREDOVISNING

PROFORMAJUSTERINGAR

Proformajusteringarnas &vergripande natur beskrivs nedan
och bor lasas tillsammans med notupplysningar i anslutning till

proformaresultatrakningarna.

JUSTERINGAR FOR SKILLNADER |
REDOVISNINGSPRINCIPER

Vid uppréttandet av proformaredovisningen har en analys gjorts
av skillnader i de redovisningsprinciper som tillimpas av Nordisk
Bergteknik och de redovisningsprinciper som tillimpas avVisinor
AS, Prospekteringsteknik i Norrland AB, Gjerden Fjellsikring AS,
Nye Kragerg Brennboring AS, S Blomquist Entreprenad AB
och Grundia AB. Nedan beskrivs de visentliga skillnader som

identifierats, se dven noterna till proformaresultatrakningarna.

Leasingavtal
Nordisk Bergteknik tillimpar IFRS |6 Leasingavtal vilket innebér
att sa gott som samtliga leasingavtal redovisas i rapporten over
finansiell stdllning som nyttjanderdttstillgdngar och leasingskulder.
resultatet redovisas

| rapporten &ver avskrivningar  pa

nyttjanderdttstillgdngar och rdantekostnader pa leasingskulderna.

Inget av de forvdrvade foretagen redovisar leasingavtal i
enlighet med IFRS 16, utan leasingavtalen klassificeras som
antingen operationella eller finansiella leasingavtal. Visinor
AS har redovisat ett antal avtal som finansiell leasing i sin
redovisning samt redovisat &vriga avtal som operationell
leasing. De avtal som har redovisats som finansiell leasing har
inte justerats i proformaresultatrdkningarna for perioderna
| januari — 31 december 2020 och | januari — 30 juni 2021
utan har beddmts spegla den redovisningseffekt som uppstar
enligt IFRS 6. | forvdrven Prospekteringsteknik i Norrland
AB, Gjerden Fjellsikring AS, Nye Kragerg Brennboring AS,
S Blomquist Entreprenad AB och Grundia AB, samt de
avtal som inte har redovisats som finansiella i Visinor AS, har
leasingavtalen redovisats som operationella leasingavtal vilket
innebdr att leasingavgiften kostnadsforts linjdrt i resultatet dver
leasingperioden.For att presentera proformaresultatrakningarna
IFRS

reducerar externa kostnader och adderar avskrivningar av

i enlighet med 16 gbrs proformajusteringar vilka

nyttjanderdttstillgdngar och rantekostnader pa leasingskulder.

| proformaresultatrakningen for | januari — 31 december 2020
anpassas de forvarvade foretagens redovisning av leasingavtal
till Nordisk Bergtekniks principer vilket innebdr att externa
kostnader reduceras med 27,8 MSEK; avskrivningar tillkommer
med 26,0 MSEK, rantekostnader dkar med 2,7 MSEK och skatt
reduceras med 02 MSEK. | proformaresultatrdkningen for
perioden | januari — 30 juni 202 | reduceras externa kostnader
med 57 MSEK, avskrivningar tillkommer med 53 MSEK,
rantekostnader Skar med 0,6 MSEK och skatt reduceras med
0,0 MSEK.

FORVARVSRELATERADE JUSTERINGAR

Tilliggskopeskillingar
Vederlaget for forvarvet av Grundia AB bestod av en initial

kopeskilling om 82 MSEK. Férutsatt att Grundia AB presterar
i enlighet med budget under rédkenskapsaret 2020/2021
erhdller sédljarna en tilldggskopeskilling samt forutsatt att vissa
EBIT-nivaer uppnas under perioden | juli 2021 — 30 juni 2023
erhaller sdljarna en tilldggskopeskilling. | proformaredovisningen
har tilldggsképeskillingen berdknats uppga till 15,7 MSEK. Den
berdknade totala képeskillingen uppgér sédledes till 97,7 MSEK.
Tilldggskopeskillingen har inte foranlett nagon justering i
proformaresultatrakningen.

Avskrivningar dvervarden

| forvarvsanalyserna (prelimindra samt slutliga, se avsnitt
"Antaganden for proformaredovisningen”) identifieras dvervarden
hanforliga till materiella anldggningstillgangar i forvdrven av
Prospekteringsteknik i Norrland AB och Grundia AB. De
materiella anldggningstillgangarna skrivs av linjart ver respektive
tillgangs bedémda nyttjandeperiod. | proformaresultatrakningen
tillkommer avskrivningar pa de materiella anldggningstiligangarna
som beddms ha en bestdmbar nyttjandeperiod. Nordisk
Bergteknik beddmer de kvarvarande nyttjandeperioderna
enligt tabellen nedan, vilket medfdr tillkommande avskrivningar
pa motsvarande 3,1 MSEK (2,5 MSEK efter skatteeffekt) for
perioden | januari — 31 december 2020 och cirka 0,0 MSEK
(0,0 MSEK efter skatteeffekt) for perioden | januari — 30 juni
2021.

Protek Grundia
‘ Maskiner och inventarier 5ar -
‘ Fastigheter - 32 ar
Sdljarreverser

| samband med flera av de genomférda forvérven har del av
kopeskillingen reglerats genom upprdttande av en séljarrevers
dar Nordisk Bergteknik far en skuld till sdljaren. Se detaljer i
avsnittet avsnitt  "Prelimindra och slutliga  forvérvsanalyser'.
Sdljarreverserna till Prospekteringsteknik i Norrland AB och
Grundia AB belastas med rdnta och i proformaredovisningen
har justering gjorts genom att berdkna rdnta pa sdljarreverserna
fran | januari 2020. Det innebér att finansiella kostnader dkar
med 0,7 MSEK (0,6 MSEK efter skatteeffekt) for perioden |
januari — 31 december 2020 och 0,1 MSEK (0,0 MSEK efter
skatteeffekt) for perioden | januari — 30 juni 2021.

FINANSERING

Under 2019 emitterades en obligation uppgaende till 400
MSEK och i samband med detta togs en checkrdkningskredit
uppgaende till 80 MSEK upp i Bolaget. Obligationen och
checkrdkningskrediten har anvants for att finansiera férvarven
under 2020 och | januari — 30 juni 2021 samt for generella
verksamhetsandamal. Om samtliga forvarv hade genomforts
den | januari 2020 hade det inneburit ett totalt kassautflode
om 137,7 MSEK vilket hade inneburit ett 6kat utnyttjande av
checkrakningskrediten under 2020 och | januari — 30 juni 2021.
Reducerade likvida medel under 2020 och delarsperioden for |
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januari — 30 juni 2021 samt reducerade kortfristiga placeringar
under 2020 harinte genererat nagra vasentliga finansiella intakter
och proformajustering har darmed inte gjorts. Réntesatsen fér
utnyttjande av checkrdkningskrediten inom ramen fér beviljad
kredit uppgar till 2 %. Proformajustering avseende &kade
rantekostnader har beaktats i proformaresultatrakningen genom
att finansiella kostnader 6kar med 1,5 MSEK fér perioden |
januari — 31 december 2020 och 0,5 MSEK fér perioden |
januari — 30 juni 2021.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

| samband med respektive forvdrv har Nordisk Bergteknik
adragit sig kostnader direkt hanforliga till transaktionerna

avseende arvode till finansiella, legala och andra radgivare. De

PROFORMAREDOVISNING

forvdrvsrelaterade kostnaderna antas ha uppstatt perioden
innan forvarvet och justeras i proformaredovisningen.Avseende
forvarven avVisinor AS och Prospekteringsteknik i Norrland AB
har transaktionskostnaderna inkluderats i Nordisk Bergtekniks
konsoliderade resultat for helarsperioden 2020, varvid justering
gors i proformaresultatrékningen genom att reducera externa
kostnader med 1,0 MSEK Transaktionskostnaderna fér Gjerden
Fiellsikring AS, Nye Kragers Brennboring AS, S Blomquist
Entreprenad AB och Grundia AB har inkluderats i Nordisk
Bergtekniks konsoliderade resultat for perioden | januari — 30
juni 2021, varvid justering gors i proformaresultatrakningen
1,5 MSEK.
Transaktionskostnaderna direkt kopplade till férvarven dr av

genom att reducera externa kostnader med

engangskaraktdr och ar inte dterkommande.

PROFORMARESULTATRAKNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020

Nordisk S Blom- ) usﬁ::jr:)gv?s\f Forvarvs- Proforma-
Bergteknik  Visinor? Protek?® Gjerden® Kragerg? quist?? Grundia®® ningsprin Not relaterade Not resultatrik-
1) a i i i
Group ciper justeringar ning
| jan - | jan - | jan - | jan - | jan - | jan - | jan - | jan -
31 dec 31 okt 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Norsk  ARL och Norsk Norsk ARLoch ARL och
MSEK IFRS Ganp K3  GAAP  GAAP K2 K2 IFRS
Nettoomsittning | 007,5 86,3 181,5 1156 1,1 71,1 109,3 | 5825
Ovriga rérelseintakter 20,6 I 8,4 1,0 0,0 04 0,6 32,2
Totala intdkter 1 028,2 87,5 189,9 116,7 Il 71,6 109,9 0,0 0,0 1 6147
Inkép av varor och tjanster -452.3 -20,6 -34,3 -27.7 -3,6 -46,0 -50,5 -635,0
Externa kostnader -207,1 -30,6 -47,1 -37,1 -2,8 92 -25,1 27,8 6) 10 7) -330,3
Personalkostnader -227.3 -42,5 -88,0 -43,0 -2,1 -6,6 -233 -432,7
Ovriga rorelsekostnader 6,2 0,0 00 0,1 0,0 - 0,0 -6,4
Rérelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 135,3 -6,2 20,5 87 2,5 9,8 11,0 27,8 1,0 210,3
Avskrivningar av materiella
och immateriella
anldggningstillgangar -90,0 -4,5 -8,7 -1,2 -0,5 -44 -0,7 -260  6) -3,1 0 8) -139,1
Rérelseresultat (EBIT) 45,3 -10,7 11,8 7,5 2,0 54 10,4 1,8 -2,1 71,2
Finansiella intakter 04 0,0 - 0,0 0,0 - - 05
Finansiella kostnader -409 -0,1 -1,6 -0,3 0,0 -0,7 -0,4 27 6) <22 910 -49,0
Finansnetto -40,5 -0,1 -1,6 -0,2 0,0 -0,7 -0,4 -2,7 -2,2 -48,5
Resultat fore skatt 4,8 -10,8 10,1 7,3 2,0 4,7 10,0 -0,9 -4,4 22,8
Skatt 29 - =22 -1,6 -04 -1,0 -24 02 6) 08 I1) 9,6
Periodens resultat 1,9 -10,8 79 57 1,5 3,6 7,6 -0,7 -3,6 13,2
Periodens resultat
hanforlige till:
Moderforetagets aktiedgare 2,5 -6,0 79 57 1.5 3,6 7.6 -0,7 -3,6 18,5
Innehav utan bestdmmande
inflytande -0,6 -4.8 - - - - - - - -54
Summa 1,9 -10,8 7,9 57 1,5 3,6 7,6 -0,7 -3,6 13,2

NOTERTILL PROFORMAREDOVISNINGEN

) Hamtat fran Nordisk Bergtekniks koncernresultatrdkning
f6r rakenskapsaret 2020 som ingar i Koncernens reviderade
konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren
som avslutades den 3| december 2020.

2) Hamtat fran oreviderade interna finansiella rapporter for
perioden | januari 2020 - 3| oktober 2020.

3) Hamtat fran reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret
2020.
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PROFORMAREDOVISNING

4) Hamtat fran oreviderade interna finansiella rapporter for
perioden | januari 2020 - 30 juni 2020 och | juli 2020 - 31
december 2020.

5) Prospekteringsteknik i Norrland AB, S Blomquist Entreprenad
AB och Grundia AB har redovisat obeskattade reserver i sina
resultatrakningar. | proformaresultatrdkningen har obeskattade
reserver eliminerats bort och en uppskjuten skatteeffekt har
redovisats. Den uppskjutna skatteeffekten uppgar till -2,I
MSEK f&r Prospekteringsteknik i Norrland AB, -0,7 MSEK for
S Blomquist Entreprenad AB och -0, 1 MSEK f6r Grundia AB.

6) Leasingavtal redovisas i enlighet med Nordisk Bergtekniks
redovisningsprinciper  som  nyttjanderdttstillgdngar  och
leasingskulder i rapporten &ver finansiell stdllning. | Nordisk
Bergtekniks rapport &ver konsoliderat resultat redovisas
avskrivningar  pa  nyttjanderittstillgingarna, rdntekostnader
hanforliga till leasingskulderna samt uppskjuten skatteeffekt. |
proformaresultatrdkningen for | januari - 31 december 2020
anpassas de forvdrvade féretagens redovisning av leasingavtal
till Nordisk Bergtekniks redovisningsprinciper vilket innebdr
att Ovriga externa kostnader reduceras med 27,8 MSEK,
avskrivningar tillkommer med 26,0 MSEK| rdantekostnader okat
med 2,7 MSEK och skatt reducerad med 0,2 MSEK. Effekterna
av justeringarna forvantas vara aterkommande.

7) Forvdrvskostnader om 1,0 MSEK har antagits belasta
perioden fore férvdrvet och har justerats under externa
kostnader: Justeringen &r av engangskaraktar.

8) | samband med forvarven har férvdrvsanalyser (prelimindra
eller slutliga, se avsnitt "Antaganden for proformaredovisningen’)
tagits fram. Avskrivningar pa identifierade och avskrivningsbara
materiella anldggningstillgangar har inkluderats i
proformaresultatrdkningen. | proformaresultatrakningen justeras
avskrivningar enligt ovan uppgaende till 3,1 MSEK. Effekterna av
justeringarna forvantas vara aterkommande.

9) Rantekostnader om totalt 1,5 MSEK belastar perioden till f8ljd
av antagande om ett dkat utnyttjande av checkrdkningskrediten
for att finansiera kontantvederlaget. Rantesatsen for utnyttjande
av checkrdkningskrediten uppgar till 2 %. Justeringen dr av
engangskaraktar.

10) Del av kopeskillingen har for tva av forvdrven
(Prospekteringsteknik i Norrland AB och Grundia AB)
reglerats genom en sdljarrevers dar Nordisk Bergteknik far
en skuld till sédljaren och sdljarreversen belastas med rédnta. |
proformaredovisningen har justering gjorts genom att berdkna
ranta pa sdljarreverserna fran | januari 2020. Det innebdr att
finansiella kostnader okar med 0,7 MSEK (0,6 MSEK efter
skatteeffekt) for perioden | januari — 31 december 2020.
Effekterna av justeringen forvéntas vara aterkommande.

['1)Till f6ljd av proformajusteringarna har det beskattningsbara
resultatet reducerats, vilket har givit upphov till en positiv
skatteeffekt om 0,8 MSEK.
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PROFORMARESULTATRAKNING 1 JANUARI - 30 JUNI 2021

Nordisk

Justering av Forvarvs-

Bergteknik  Gjerden?  Kragerp? S BIomqu; Grundia®  redovisnings- Not relaterade Not :,g::;:na::
Group" principer justeringar g
| jan - | jan - | jan - | jan - | jan - | jan -
30 jun 31 mar 31 maj 31 maj 31 maj 30 jun
Norsk Norsk ARLoch  ARL och
MSEK IFRS GAAP GAAP K2 2 IFRS
Nettoomsittning 8248 22,6 4,1 439 68,5 9641
Ovriga rérelseintikter 14,6 0,6 0,0 0,0 0,1 15,3
Totala intdkter 839,4 23,2 4,1 43,9 68,7 0,0 0,0 979,4
Inkép av varor och tjdnster -321,0 -5,1 -1.5 -284 =343 -390,3
Externa kostnader -157,1 -9,4 -1,5 -5,6 -14.3 57 4 15 5 -180,7
Personalkostnader -247.8 -10,1 -1, -38 -123 -275,1
Ovriga rorelsekostnader -1,0 0,0 -0,1 - 0,0 -1,
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 112,5 -1,4 -0,1 6,1 78 57 1,5 132,2
Avskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar -65,8 -0,3 0,0 -2,0 -0,3 -53 4) 0,0 6) -73,7
Rérelseresultat (EBIT) 46,7 -1,7 -0,1 4,1 7,5 0,4 1,5 58,5
Finansiella intékter 42 0,0 - 0,0 42
Finansiella kostnader -19,3 -2,0 0,0 -0,2 -0,2 -0,6 4) -0,6 7) 8) -22,8
Finansnetto -15,1 -1,9 0,0 -0,2 -0,2 -0,6 -0,6 -18,6
Resultat fore skatt 31,6 -3,6 -0,1 3,9 7,4 -0,2 0,9 39,9
Skatt 94 0,0 - - - 00 4 00 9 9.3
Periodens resultat 22,2 -3,6 -0,1 3,9 7,4 -0,1 0,9 30,6
Periodens resultat hanforligt
till:
Moderforetagets aktiedgare 26,7 -3,6 -0,1 39 74 -0,1 09 35,1
Innehav utan bestdmmande
inflytande -4,5 - - - - - . -4.5
Summa 22,2 -3,6 -0,1 3,9 7,4 -0,1 0,9 30,6

NOTERTILL PROFORMAREDOVISNINGEN

|) Hamtat fran Nordisk Bergtekniks koncernresultatrdkning for
perioden | januari 2021 - 30 juni 2021 som ingar i Nordisk
Bergtekniks oreviderade delarsrapport f6r motsvarande period.

2) Hamtat fran oreviderade interna finansiella rapporter fér
perioden | januari 2021 - 31 mars 2021.

3) Hamtat fran oreviderade interna finansiella rapporter for
perioden | januari 2021 - 31 maj 2021.

4) Leasingavtal redovisas i enlighet med Nordisk Bergtekniks
redovisningsprinciper  som  nyttjanderittstillgingar  och
leasingskulder i rapporten over finansiell stéllning. | Nordisk
Bergtekniks rapport &ver konsoliderat resultat redovisas
avskrivningar  pa nyttjanderdattstillgangarna, rdntekostnader
hanforliga till leasingskulderna samt uppskjuten skatteeffekt. |
proformaresultatrakningen for | januari - 30 juni 2021 anpassas
de férvarvade féretagens redovisning av leasingavtal till Nordisk
Bergtekniks redovisningsprinciper vilket innebdr att O&vriga
externa kostnader reducerats med 5,7 MSEK avskrivningar
tillkommer med 5,3 MSEK, rantekostnader dkats med 0,6 MSEK
och skatt reducerats med 0,0 MSEK. Effekterna av justeringarna
férvantas vara aterkommande.

5) Forvadrvskostnader om 1,5 MSEK har antagits belasta
perioden fore forvdrvet och har justerats under externa

kostnader: Justeringen dr av engangskaraktar.

6) | samband med forvarven har férvarvsanalyser (prelimindra
eller slutliga, se avsnitt "Antaganden for proformaredovisningen”)
tagits fram. Avskrivningar pa identifierade och avskrivningsbara
materiella anldggningstillgangar har inkluderats i
proformaresultatrdkningen. | proformaresultatrakningen justeras
avskrivningar enligt ovan uppgaende till 0,0 MSEK. Effekterna av
justeringarna férvantas vara aterkommande.

7) Réntekostnader om totalt 0,5 MSEK belastar perioden till folid
av antagande om ett okat utnytiande av checkrdkningskrediten
for att finansiera kontantvederlaget. Rantesatsen for utnyttjande av
checkrékningskrediten uppgartill 2 %.Justeringen drav engangskaraktar

8) Delavkopeskillingenharfortvaaviorvarven (Prospekteringsteknik
i Norrland AB och Grundia AB) reglerats genom en sdljarrevers
dar Nordisk Bergteknik far en skuld till sdljaren och séljarreversen
belastas med rédnta. | proformaredovisningen har justering gjorts
genom att berdkna rdnta pa sdljarreverserna fran | januari 2020.
Det innebdr att finansiella kostnader dkar med 0,1 MSEK (0,1
MSEK efter skatteeffekt) for perioden | januari — 30 juni 2021.
Effekterna av justeringen férvéntas vara dterkommande.

9) Till féljd av proformajusteringarna har det beskattningsbara
resultatet dkat, vilket har givit upphov till en negativ skatteeffekt
om 0,0 MSEK.
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstéllning
av finansiell proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i Nordisk Bergteknik AB (publ), org nr 559059-2506

Rapport om sammanstillning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstéllning av finansiell proformainformation for Nordisk
Bergteknik AB (publ), org nr 5569059-2506, ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av proformaresultatrakningen
for perioden 1 januari — 31 december 2020 samt delarsperioden 1 januari — 30 juni 2021 och tillhérande noter som aterfinns pa
sidorna 61-67 i detta prospekt. De tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella
proformainformationen ar angivna i den delegerade forordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sidorna 61-67.

Den finansiella proformainformationen har sammanstéllts av styrelsen for att illustrera de hypotetiska effekter som bolagets forvarv,
vilka beskrivs under rubriken "Bakgrund och syfte med proformaredovisningen” i proformaavsnittet pa sidorna 61-62, skulle kunna
haft pa bolagets finansiella resultat for dels perioden 1 januari — 31 december 2020 som om transaktionerna hade genomférts och
tilltratts per den 1 januari 2020, och dels for delarsperioden 1 januari — 30 juni 2021 om transaktionerna hade genomforts och tilltratts
per den 1 januari 2020. Som del av processen har information om bolagets finansiella resultat hdmtats av styrelsen fran bolagets
finansiella rapporter fér den period som slutade den 31 december 2020, om vilka en revisionsberattelse har publicerats, samt
fran bolagets finansiella rapporter fér den sexmanadersperiod som slutade den 30 juni 2021, om vilken en rapport om &versiktlig
granskning har publicerats.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstaliningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om hederlighet,
objektivitet, professionell kompetens och vederborlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.

KPMG tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har déarmed ett allsidigt system fér kvalitetskontroll vilket
innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutdvningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har sammanstallts
korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder
Overensstdmmer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att rapportera
om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har utfardats av International Auditing and Assurance
Standards Board. Standarden kréver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida styrelsen
har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den delegerade férordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt Iamna rapporter eller Iamna uttalanden om nagon historisk
information som har anvéants vid sammanstallningen av den finansiella proformainformationen, inte heller har vi under uppdragets
gang utfort nagon revision eller éversiktlig granskning av den finansiella information som har anvants vid sammanstélliningen av den
finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller transaktion
pa bolagets ojusterade finansiella information som om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomférts vid en tidigare
tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for handelsen eller transaktionen per 1
januari 2020 hade blivit som den har presenterats.
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Ett bestyrkandeuppdrag, dér uttalandet Iamnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den finansiella proformainformationen
har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att bedéma om
de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i sammanstallningen av den finansiella proformainformationen ger en rimlig grund
for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanforliga till handelsen eller transaktionen, samt att inhamta tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis for att:

Proformajusteringarna har sammanstalits korrekt pa de angivna grunderna.

Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den ojusterade finansiella
informationen.

De angivna grunderna éverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns beddmning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktaren pa bolaget,
héndelsen eller transaktionen fér vilken den finansiella proformainformationen har sammanstéllts, och andra relevanta
uppdragsférhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den dvergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.
Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.
Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstéllts, i alla vasentliga avseenden, enligt de grunder som
anges pa sidorna 61-67 och dessa grunder éverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Goteborg 2021-09-30

KPMG AB

Daniel Haglund

Auktoriserad revisor
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Operationell och finansiell éversikt

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med avsnitten “Utvald historisk finansiell
information”, Proformaredovisning” och ”Kapitalisering, skuldsdttning och annan finansiell
information” samt Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for
rakenskapsaren som avslutades den 31| december 2020, 2019 respektive 2018 som aterfinns
i avsnittet "Historisk finansiell information” samt Koncernens oreviderade finansiella rapporter
for sexmanadersperioden | januari — 30 juni 2021 (och jamforelseinformation for motsvarande
period 2020) som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Denna operationella och finansiella oversikt ar avsedd att underlitta forstaelsen for och
utvarderingen av trender och fluktuationer i Koncernens finansiella resultat. De historiska
resultaten som finns inkluderade i denna operationella och finansiella dversikt utgor inte nagon
indikation pa Koncernens framtida finansiella resultat.

Nedanstaende information innehaller framatriktade uttalanden som ar foremal for olika risker
och osakerhetsfaktorer. Nordisk Bergtekniks faktiska resultat kan komma att avvika vasentligt
fran vad som anges i de framatriktade uttalandena till foljd av manga olika faktorer, daribland de

som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och i andra avsnitt i Prospektet.

OVERSIKT

Nordisk Bergteknik &r en strategisk partner i valda nischer
pa marknaden for anldggnings- och entreprenadtjanster, dar
huvudomraden inkluderar borrning, losshallning, bergforstarkning,
palning, spontning och grundférstarkning. Koncernen, som idag
ar norra Europas storsta helhetsaktdr inom berghantering och
grundldggning, har |6 operationella bolag med starka positioner
och varumdrken pa den regionala marknaden runt om i Sverige
och Norge. Nordisk Bergteknik bildades 2016 av huvudadgaren
Pegroco Invest och har sedan dess flerfaldigat sin omsdttning
bade via organisk tillvixt och genom forvarv. Att kontinuerligt
gbra férvarv dr en del av Nordisk Bergtekniks strategi och fram
till dagen for detta Prospekt har Koncernen forvérvat bolag
med ackumulerad nettoomsittning om cirka | 346 MSEK
vid respektive forvdrvstidpunkt (nettoomsdttning aret innan

forvarven genomférdes).

NORDISK BERGTEKNIKS FINANSIELLA PROFIL

Nordisk Bergteknik anser att Koncernens finansiella profil
kdnnetecknas av:

* Stark tillvaxt driven av bade férvarv och organisk tillvaxt
* God operativ I6nsamhet i rorelsen

* Diversifierad projektportfdlj

STARK TILLVAXT DRIVEN AV BADE FORVARY
OCH ORGANISK TILLVAXT

Nordisk Bergtekniks tillvéxt har frdmst drivits av de férvédry som
genomforts sedan Koncernens grundande, men dven av organisk
tilvaxt till folid av stark underliggande marknadsutveckling.
Omsittningstillvaxten under de senaste aren har varit hog, mellan
2019 och 2020 steg nettoomsdttningen fran 7 10,4 MSEK 2019 till
| 007,5 MSEK 2020, motsvarande en tillvaxt om 42 %.Tillvixten

var framst driven av forvérv. Berg Sverige 6kade omsattningen
med 53 % vilket till stor del forklaras av forvdrvet av Bohus
Bergsprangning Aktiebolag i slutet av 2019. Berg Norge kade
omsattningen med 20 %, varav cirka hélften var organisk tillvéxt,
och Grund Sverige 6kade sin omsdttning med 36 %, vilket till
fullo var organisk tillvéxt. Den organiska tillvéxten for Koncernen
motsvarade 16 % under 2020 och den organiska tillvéxten det
forsta halvaret 2021 uppgick till 37 % vilket visar pa en stark
organisk tillvaxt.

Koncernen fortsitter att halla en hog forvarvstakt och har under
2021 och fram till datumet for detta prospekt dven gjort fyra
strategiska kompletterande férvarv inom samtliga tre segment.

Det ekonomiska klimatet har under aret paverkats av Covid-19
och dven Koncernens bolag har i varierande omfattning paverkats.
Nordisk Bergteknik upplever dock att den avmattning som varit i
marknaden har minskat och Koncernen ser nu en fortsatt stark
efterfragan pa koncernbolagens tjanster i bade Sverige och Norge.
Infrastrukturinvesteringar forvéntas fortgd i bade Sverige och
Norge kommande ar, baserat pa nyligen publicerade rapporter:

GOD OPERATIV LONSAMHET

Rérelseresultatet (EBIT) for 2020 uppgick till 45,3 MSEK och
jamfért med 2019 dkade rorelseresuttatet (EBIT) med 8,0 MSEK,
21,4 %. Det justerade rorelseresultatet (EBIT) for 2020 okade
till 54,9 MSEK fran 42,6 MSEK under 2019, en &kning med 28,9
% jamfort med foregdende ar Den justerade EBIT-marginalen
uppgick ddrmed till 5,4 %, vilket dr strax under den justerade
EBIT-marginalen om 6,0 % for 2019.Trots att Covid- 19 pandemin
paverkade verksamheteten under 2020 genom exempelvis
geografiska restriktioner i Norge har Koncernen lyckats
behalla I6nsamheten genom att vara snabba med att anpassa

verksamheten till en ny verklighet.
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Rorelseresultatet (EBIT) det forsta halvaret 2021 uppgick till 46,7
MSEK jamfort med 17,4 MSEK foregaende ar och det justerade
rorelseresultatet (EBIT) for det forsta halvaret 2021 uppgick till
53,6 MSEK, en dkning med 29,6 MSEK jamfért med foregdende
ar (24,0 MSEK). EBIT-marginalen &kade fran 4,1 % till 57 %
och den justerade EBIT-marginalen Skade fran 5,6 % till 65 %.
Nordisk Bergteknik har som malséttning att uppna ett justerat
rorelseresultat (EBIT)-marginal om minst 7 % per ar pa medel-
ldng sikt.

DIVERSIFIERAD PRODUKTPORTFOL)

Nordisk Bergteknik anser sig ha en diversifierad produktportfdj
till f6ljd av en bred kundbas med ett stort antal projekt som &r
relativt sma till storleken. Under 2020 hade bolaget | 172 projekt.
Inget enskilt projekt utgdr mer dn 10 % av den totala omsdttningen
och snittprojektet var under 2020 vart under | MSEK. Nordisk
Bergteknik minimerar ocksd risker genom att ha strategiska
partnerskap med starka aktorer pa marknaden, vilket gor att
Koncernen ofta far aterkommande projekt fran samma kunden
Dessutom har Nordisk Bergteknik mdjlighet att ndrvara i flera
delmoment av en process och har inga krav pa exklusivitet, vilket

utmdrker dem i relation till andra spelare inom nischen.

Likasa har Koncernen begransat med fastprisprojekt att forhalla sig
till, vilket gor att Bolaget har stérre flexibilitet i forhandlingsprocesser
och darmed minimerar risken for att forlora viktiga och strategiska
projekt.

FAKTORER SOM PAVERKAR KONCERNENS
RORELSERESULTAT, FINANSIELLA STALLNING
OCH KASSAFLODE

Nordisk Bergtekniks resuftat har paverkats, och kommer
fortsdttningsvis att paverkas av ett antal faktorer varav vissa
ar utanfor Nordisk Bergtekniks kontroll. Nedan beskrivs de
huvudsakliga faktoremna som Nordisk Bergteknik beddmer har
paverkat verksamhetens resultat under de perioder som berdrs |
detta avsnitt och som dven fortsdttningsvis kan forvdntas paverka

Nordisk Bergtekniks resuttat och framtidsutsikter:

* Efterfragan pa tjdnster inom berghantering och grundldggning
» F6rmaga att driva ytterligare tillvaxt genom foérvarv

* Konkurrens och prisnivaer fér projekt och tjdnster

Operativ effektivitet

* Projektmix

Investeringar i maskinpark
* Kostnader for material och utrustning

» Koncermens f6rmaga att attrahera och behdlla medarbetare

Sdsongseffekter

Valutafluktuationer
Skattekostnader
* Rintekostnader

Refinansieringsrisk
Efterfragan pa tjanster inom berghantering och
grundldggning

Efterfrdgan pa tjdnster inom berghantering och grundldggning
och ddrmed Nordisk Bergtekniks tjdnster dr beroende av

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

den &vergripande makroekonomiska situationen pa de
marknader dar bolaget bedriver verksamhet, i nuldget Sverige
och Norge. Infrastrukturinvesteringar i vdg och jarvdg samt
hamnar och gruvor korrelerar i stor utstrackning med allméanna
makroekonomiska faktorer sdsom BNP-tillvaxt, demografisk
utveckling, urbanisering och ranteldge. Den radande lagrantemiljon
forvantas kvarstd vilket bidrar till laga finansieringskostnader
for bygg- och anldggningsindustrin. | grund och botten drivs
tillvixten inom infrastruktur av myndigheters och den privata
sektorns fokus pa framtida trender, som till exempel mobilitet,
befolkningstillvaxt och hallbarhet, med ett tydligt erkdnnande av
att ytterligare investeringar i vatten, energi och transport och
kommunikationer kommer att krdvas for att stimulera langsiktig
ekonomisk tillvaxt. Bade Sverige och Norge férvantas visa upp en
okad niva av infrastrukturinvesteringar fraimst inom kommersiella
och offentliga projekt. En hdg niva av statlig finansiering férvantas
inom sjukhus, utbildningslokaler och utvecklandet av infrastruktur
for transporter. For en mer utférlig beskrivning av de trender
som driver de marknader som Nordisk Bergteknik dr verksamt

pa, se avsnittet "Marknadséversikt".

Formaga att driva ytterligare tillvixt genom forvirv

Forvarv har en nyckelroll i Nordisk Bergtekniks tillvaxtstrategi for
fortsatt expansion och tillvaxt. Nordisk Bergteknik har forvérvat
totalt |5 verksamhetersedan Koncernen grundades fram till dagen
for detta Prospekt med ackumulerad nettoomsattning om cirka
| 346 MSEK vid respektive forvérvstidpunkt (nettoomsittning
aret innan forvarven genomfordes). Den aktiva forvérvsstrategin
har bidragit med okad tillvixt, geografisk expansion och ett
bredare tjansteutbud i vdrdekedjan. Koncernen kommer att
efterstrdva att fortsatta att regelbundet identifiera, utvdrdera och
genomféra potentiella forvary vilka uppfyller Nordisk Bergtekniks
forvarvskriterier vad giller storlek, generering av kassaflode,
potentiella synergier och pris. Nordisk Bergtekniks formaga att
fortsdtta identifiera potentiella forvarvskandidater, genomféra
forvarv till attraktivt pris och integrera forvdrvade bolag paverkar

Koncernens nettoomsattning, rérelseresuttat och kassaflode.

Konkurrens och prisnivaer for projekt och tjinster

Nordisk Bergteknik anser att den svenska och norska
marknaden fér berghantering samt den svenska marknaden
for grundlaggning alla dr fragmenterade och utgdrs av ett
stort antal mindre bolag. Det finns fa aktorer av samma
storlek och med samma tjdnsteerbjudande och geografisk
ndrvaro som Nordisk Bergteknik. Nordisk Bergteknik anser att
konkurrenssituationen och prisnivaerna skiljer sig beroende
pa region och verksamhetsomrade, dér tilldelning av projekt
ofta avgdrs pa lokal niva. Férmdgan att vinna projekt och
upprétthalla en lamplig prisniva &r faktorer som direkt paverkar
Koncernens nettoomsattning, rorelseresultat och kassafldde. En
Okad konkurrens kan medféra att priserna pressas vilket sdledes
skulle paverka Nordisk Bergteknik resultat negativt. Det bor
dock beaktas att den del i vdrdekedjan som utférs av Nordisk
Bergteknik ofta utgor en valdigt liten del av det totala projektet,
vilket gor att priset pd Koncernens tjanster inte utgdr nagon
storre andel av den Svergripande kostnadsofferten. Darmed bor
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inte priserna pa Nordisk Bergtekniks tjanster vara de forsta som
paverkas av prispress pa marknaden.

Operativ effektivitet

Nordisk Bergteknik anser att vl genomférd projektledning och
operationell effektivitet dr viktiga faktorer fr att uppna den énskade
[6nsamheten inom Koncernen. For att dka beldggningsgraden arbetar
Nordisk Bergteknik aktivt med att férdela och utnyttja resurser
mellan dotterbolagen. Den decentraliserade koncernstrukturen
medfor dessutom flexiblare processer och en mdjlighet att anpassa
verksamheten efter respektive lokal marknad och enskilt projekt.
Felaktigt utford projektledning kan resultera i kostnader, vilket
paverkar Koncemens I6nsamhet negativt. Pa samma sitt medfor
god projektledning forbattrad I6nsamhet. Saledes paverkar Nordisk
Bergtekniks operationella effektivitet samt férmdga att bedriva

effektiv projektledning Koncemens rorelseresultat.

Projektmix

Nordisk Bergtekniks resuttat paverkas av vilka typer av projekt som
Nordisk Bergteknik vinner och av i vilken fas projekten befinner
sig. Nordisk Bergteknik strdvar efter att upprdtthalla en god mix
av projekt vad géller typ av segment, tjanst och kundkategorier: En
projektmix som &r diversifierad avseende 16ptid och fas m&jliggdren
fordelaktig fordelning av kostnader och intikter Gver tid.

Investeringar i maskinpark

Investeringar i maskinpark och utrustning utgdr en stor del av
verksamheten for Nordisk Bergteknik, vilket paverkar bade resuttat-
och balansrakning. Nya projekt driver nya investeringar och dessutom
krdvs ersdttningsinvesteringar for att ersitta och uppdatera dldre
maskiner: Koncernen ldgger stor vikt vid miljopaverkan och investerar
kontinuerligt i nya maskiner och ny teknologi for att minska sin totala
paverkan pa milién. Det dr Bolagets bedémning att maskinparken
i Nordisk Bergteknik &r idag en av de storsta och modernaste i

branschen.

Kostnader fér material och utrustning

Inkép av ravaror, bransle och material utgdr en betydande kostnad
f6r Nordisk Bergteknik. Genom stordriftsfordelar och att aktivt arbeta
med en centraliserad inkdpsprocess kan lonsamheten forbattras.
Detta inkluderar samordning av inkdp pa en central niva samt
processtandardisering. Nordisk Bergteknik anser att Koncernen kan
dra nytta av sin storlek for att kunna pressa prisera och ddrigenom
férbittra Ionsamheten. Aven yttre faktorer sisom ravarupriser och
total efterfrdgan pa marknaden paverkar priserna pa ravaror och
material samt ddrmed Nordisk Bergtekniks kostnader.

Koncernens formaga att attrahera och behalla
medarbetare

Eftersom Nordisk Bergtekniks affirsmodell bygger pa att attrahera
och utveckla lokala marknadsledare &r Koncernens férmaga att
attrahera och behdlla medarbetare av yttersta vikt for att driva
den ldngsiktiga organiska ftillvaxten. Konkurrensen om  personal
ar hog och for att uppna tilvaxt och lénsamhet krdvs god
personalférsonning. Historiskt har Nordisk Bergteknik erbjudit
aterinvesteringsmdjligheter f&r personer med ledande positioner pa

dotterbolagen som forvarvats av Nordisk Bergteknik for att skapa
gemensamma incitament och pa sa sétt driva verksamheten pa ett
framgangsrikt sétt. Koncernen erbjuder en hog grad av sjélvstyre for
entreprendrerna och ger dem majligheten att bedriva verksamheten

som de féredran

Sasongseffekter

Detfinns en viss sdsongseffekt som paverkar Koncernens verksamhet
inom segmentet Berg Norge. Det avser fjdllsdkringsverksamheten i
norra Norge vars omsattning och resultat minskar i slutet av fiarde
kvartalet samt forsta kvartalet pa grund av védderforhdllandena
under vintern. Ovriga segment har inga tydliga sisongseffekter utan
omsdttning och resuttat dr frdmst beroende av projektmix. For
att motverka intdktsminskning till folid av sdsongseffekter arbetar
Nordisk Bergteknik med att sdkerstdlla att det finns projekt som
|6per over vintermdnaderna samt allokerar om resurser inom
koncernen. Genom sin storlek har Koncernen stérre majlighet att
parera for sdsongseffekter, och manga mindre bolag pa marknaden

har storre sasongsvariationer &n Nordisk Bergteknik.

Valutafluktuationer

Valutaexponeringen dr for ndrvarande relativt begrdnsad, men
Koncemen dr genom sin verksamhet i Norge exponerad
mot  valutakursférdndringar  Valutakursfordndringar  paverkar
saledes Koncemens resultat och finansiella stéllning. Koncernens
valutaexponering omfattar frdmst omrakningsexponering vilken
uppstar ndr Koncernens norska dotterféretags resultat- och
balansrakningar i NOK omrédknas till Koncernens rapporteringsvaluta

SEK.

Skattekostnader

Nordisk Bergteknik betalar skatt i de linder dar koncernen &r
verksam (Sverige och Norge), vilket innebdr att Koncernens resuttat
och kassafléde dr beroende av lokala skattesatser och férdndringar i
dessa skattesatser paverkar resultatet pa respektive marknad.

Rintekostnader

Koncemens verksamhet finansieras delvis genom rdntebdrande
finansiella skulder:  Réntenettot utgdrs av rdnteintdkter och
rantekostnader pa likvida medel, obligationslan, skulder il
kreditinstitut och leasingskulder: Ranterisk ar risken for negativa
effekter pa Koncemens resultat och kassafldden til foljd av

forandringar i underliggande rdntesatser

Refinansieringsrisk

Refinansieringsrisk utgdr risken f6r att finansieringsmdajligheterna
dr begransade och/eller att kostnaden ar hdgre nar forfallande
obligation ska refinansieras. Nordisk Bergteknik fljer utvecklingen
pa finans- och rdntemarknaden kontinuerligt och ser i dagsldget
inte att refinansieringsrisken utgdr nagon finansiell risk av vdsentlig
paverkan.
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NYCKELPOSTER |
RESULTATRAKNINGEN

Nettoomsittning

Omfattar de totala intdkterna frdn Koncernens verksamhet.
Nordisk Bergteknik redovisar intdkten ndr Koncernen uppfyller
ett prestationsatagande, vilket da &@r en utlovad tjdnst levereras til
kunden och kunden &vertar kontrollen av tjansten. Kontroll av ett
prestationsatagande kan Gverforas &ver tid eller vid en tidpunkt.
Koncernens intdkter redovisas dver tid.

Ovriga rorelseintikter

Bestdr av realisationsvinster vid avyttring av anldggningstilligangar,
aktiverat arbete for egen rakning, valutakursvinster och diverse

Ovriga intdkten

Ink6p av varor och tjanster

Bestar framst av inkdp och forbrukning av material samt kostnader

f6r underentreprendrer.

Externa kostnader

Utgdrs  frdamst av  kostnader sasom  transportkostnader

branslekostnader,  kostnader  for och

kostnader for korttidskontrakt.

forbrukningsmaterial

Personalkostnader

Bestdr av [6ner, sociala kostnader, pensioner och &vriga

personalrelaterade kostnader for samtliga anstéllda i Koncernen.

Ovriga rorelsekostnader

Bestar av realisationsfriuster vid avyttring av anldggningstillgangar,

valutakursforiuster och diverse dvriga rérelsekostnader:

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Utgdrs frdmst av avskrivningar av maskiner och inventarier samt

nyttjanderdttstillgangar.

Finansiella intakter

Finansiella intdkter innefattar rdnteintakter kopplat till bankkonton

samt valutakursvinster hanforligt till finansiella tillgangar och skulder:

Finansiella kostnader

och fasta
avgifter hanforligt till obligationslan och andra skulder; forluster

Finansiella  kostnader innefattar rantekostnader

fran  forsdlning av finansiella tillgdngar och skulder samt

valutakursforiuster hanforligt till finansiella tillgangar och skulder.

Skatt
Bestar av  Koncernens  skattekostnader och  uppskjutna
skattekostnaden

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

JANUARI-JUNI 2021 JAMFORT
MED JANUARI-JUNI 2020

Nettoomsittning

Koncernens nettoomsdttning for perioden januari-juni 202 | dkade
med 93 % och uppgick till 824,8 (2020: 4284) MSEK Tillvaxten
ar hanforlig bade till forvdrvsdriven tillvéxt samt organisk tillvaxt
som uppgick till 37 % dédr samtliga segment vaxte. Jamfort med
samma period foregaende dr har bolagen Grundia AB, S Blomquist
Entreprenad AB, Nye Kragerg Brgnnboring AS, Gjerden Fjellsikring
AS,Visinor AS och Prospekteringsteknik i Norrland AB tillkommit,

vilka utgdr den férvarvsdrivna tillvaxten.

Rorelseresultat (EBIT), EBIT-marginal, justerad EBIT
och justerad EBIT-marginal

Rorelseresuttat (EBIT) for Koncernen uppgick till 46,7 MSEK under
perioden januari-juni 2021 med en marginal uppgaende till 5,7 %.
Under perioden januari-juni 2020 uppgick rorelseresultat (EBIT)
till 17,4 MSEK med en marginal uppgaende till 4,1 %.Justerad EBIT
for Koncernen uppgick till 53,6 MSEK under januari-juni 202 | med
en marginal uppgdende til 6,5 %. Under perioden januari-juni
2020 uppgick justerat rorelseresuttat (EBIT) till 24,0 MSEK med
en marginal uppgaende till 5,6 %.Tillvaxten i justerat rorelseresultat
(EBIT) samt marginalen drivs frimst av fler dotterbolag vilka
genererar god [6nsamhet samt ett flertal stérre projekt med hogre
|6nsamhet vilket forstarker marginalen.

Resultat fore skatt

Nordisk Bergtekniks resuttat fore skatt uppgick under perioden
januari-juni 2021 till 31,6 MSEK och under perioden januari-juni
2020 till 9.9 MSEK. Okningen berodde fréimst pa det forbittrade
rorelseresultatet samt minskat finansnetto vilket minskade fran
-274 MSEK under perioden januari-juni 2020 till -1 5,1 MSEK under
perioden januari-juni 2021. De minskade kostnaderna @r framst
hanforligt tillidntekostnader pa dgarlan samt valutakursdifferenser
som var betydligt ldgre under perioden januari-juni 2021 jamfort

med januari-juni 2020.

Periodens resultat

Nordisk Bergtekniks resuttat for perioden januari-juni 2021
uppgick till 22,2 MSEK och -8,7 MSEK fér perioden januari-juni
2020.Okningen av periodens resultat berodde fréimst pa det hogre
resultatet fore skatt. Skatt pa arets resuftat okade fran 1,2 MSEK
under perioden januari-juni 2020 till -9,4 MSEK under perioden
januari-juni 202 1. Okningen 4r frimst hianforlig till det forbattrade

resuftatet under januari-juni 202 | jgmfért med januari-juni 2020.

Extern nettoomsittning och rorelseresultat (EBIT)
och EBIT-marginal per rérelsesegment

Berg Sverige 6kade sin externa omséttning med 237,9 MSEK (131
%) fran 181,3 MSEK under perioden januari-juni 2020 till 419,2
MSEK under perioden januari-juni 202 1. Tillvaxten dr hanforlig till
forvédrvet av Prospekteringsteknik i Norrland AB samt organisk
tillvaxt om 62 %. EBIT for segmentet dkade till 25,1 (5,8) MSEK
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och forklaras av forvdrvet av Prospekteringteknik i Norrland AB
samt en Skad volym inom segmentet. EBIT-marginalen forstirktes
till 5,7 9% (3,0 %) och &r framst hanforlig till ett antal nya projekt
med hogre marginal, framst kopplat till Vastlanken.

Berg Norges externa omsdttning dkade med |14 %, fran 19,7
MSEK under perioden januari-juni 2020 till 256,1 MSEK under
januari-juni 202 1. Jamfért med samma period foregaende ar har
forvarven Gjerden Fjellsikring AS samt Visinor AS tillkommit vilket
bidrog till tillvaxten. Den organiska tillvaxten uppgick till 30 %.
EBIT minskade fran 8,4 MSEK till 4,1 MSEK och EBIT-marginalen
fran 6,6 % till 1,6 % jamfort med foregdende ar Minskningen &r
framst hanforlig till den nya fjdllsakringsverksamheten som har en
sasongsbetonad verksamhet med lagre verksamhet under forsta

delen av aret.

Grund Sverige dkade sin externa omsattning fran 1274 MSEK
till 149,6 MSEK (17 9% okning) vilket dr hanforligt till forvarvet av
Grundia AB samt organisk tillvaxt om 7 %. EBIT for segmentet
uppgick till 25,5 MSEK under perioden januari-juni 2021 jamfort
med 133 MSEK under perioden januarijuni 2020. Okningen
beror frdmst pa forvarvad volym samt en forbattrad marginal i
projekten vilket férklaras av fler projekt med hégre marginal samt
ett minskat anvdndande av underentreprencrer jimfort med
jamforelseperioden. EBIT-marginalen forstarkes fran 10,3 % under
perioden januari-juni 2020 till |7 9% under perioden januari-juni
2021.

RAKENSKAPSARET
2020 JAMFORT MED
RAKENSKAPSARET 2019

Nettoomsittning

Koncernens nettoomsittning for rakenskapsaret 2020 var | 007,5
(2019:7104) MSEK en 6kning om 42 % vilket hdrstammade fran
organisk tillvaxt och forvarvsdriven tillvixt. Den organiska tillvéxten
uppgick till 16 %. Den férvérvsdrivna tillvaxten var hanférlig till de
tva forvérven (Visinor AS och Prospekteringsteknik i Norrland AB)

som genomférdes under rdkenskapsaret 2020.

Rorelseresultat (EBIT), EBIT-marginal, justerad EBIT
och justerad EBIT-marginal

Rorelseresuttat (EBIT) for Koncernen uppgick rakenskapsaret
2020 till 453 MSEK med en marginal uppgdende till 45 %.
Rékenskapsaret 2019 uppgick rorelseresultat (EBIT) till 37,3 MSEK
med en marginal uppgaende till 5,2 9%.Justerad EBIT for Koncernen
uppgick rdkenskapsaret 2020 till 549 MSEK med en marginal
uppgaende till 54 %. Rakenskapsaret 2019 uppgick justerat
rorelseresultat (EBIT) till 42,6 MSEK vilket innebér att dkningen
mellan 2019 och 2020 uppgick till 12,3 MSEK Marginalen 2019 var
nagot hogre dn 2020, 6,0 %. Den férsamrade marginalen dr framst
hanforligt till storre investeringar i maskinpark kopplat till ett storre
projekt, Aitik-gruvan. Tillvaxten i rérelseresuttat (EBIT) och justerad
EBIT ar frdmst hanforligt till genomforda forvéry 2020 och forvary
i slutet av 2019. Under 2020 har koncernen paverkats till viss del
negativt av Covid-19.

Resultat fore skatt

Nordisk Bergtekniks resultat fore skatt uppgick rakenskapsaret 2020
till 4,8 MSEK och rdkenskapsaret 2019 till 5,1 MSEK. Koncernen
hade under 2020 6kade finansiella kostnader jamfort med 2019
vilket dr hanforligt till det obligationslan som emitterades under
2019. De 6kade finansiella kostnaderna gor att resultat fore skatt
6r 2020 ar i niva med 2019.

Periodens resultat

Nordisk Bergtekniks resultat for rakenskapsaret 2020 uppgick till
1,9 MSEK och 2019 till -2,0 MSEK. Att periodens resultat Skade
med 3,9 MSEK beror pa minskad skatt 2020 vilket frdmst hanfor
sig till aktivering av underskottsavdrag under 2020.

Extern nettoomsattning, rorelseresultat (EBIT) och
EBIT-marginal per rorelsesegment

Berg Sverige Okade sin externa nettoomsdttning med 1585
MSEK (53 %), fran 297,4 MSEK till 4559 MSEK. Okningen hanfor
sig framst till forvarvet av Bohus Bergsprangning Aktiebolag som
genomfordes i slutet av 2019. EBIT for segmentet uppgick till 27,4
MSEK 2020 och 159 MSEK 2019, en &kning med 11,5 MSEK
(72 %). EBIT-marginalen kade fran 5,1 % till 5,7 %. Okningen i
EBIT och EBIT-marginalen hanfor sig framst till férvarvet av Bohus

Bergsprangning Aktiebolag,

Berg Norges externa nettoomsdttning for helaret 2020 uppgick till
3059 (2019:232,2) MSEK och 8kade dirmed med 32 %. Okningen
ar hanforligt till forvarvet av Visinor AS samt organisk tillvaxt. EBIT
for segmentet uppgick till 10,9 MSEK 2020 och 15,1 MSEK 2019,
en minskning med 4,2 MSEK. EBIT-marginalen minskade fran 5,6
% till 3,4 %. Minskningen i EBIT och EBIT-marginalen hanfér sig
framst till sdsongsvariation i den nya fillsakringsverksamheten i

norra Norge.

Grund Sverige dkade sin externa nettoomsattning med 36 % vilket
arhanforligt till organisk tillvéxt i segmentet. Extern nettoomsdttning
f6r Grund Sverige uppgick till 245,7 (2019: 180,7) MSEK EBIT for
segmentet uppgick till 23,2 MSEK 2020 och 15,8 MSEK 2019, en
Okning med 7,4 MSEK (47 %). EBIT-marginalen ékade fran 8,7 %
till 9,4 %. Okningen i EBIT och EBIT-marginalen hanfor sig framst

till projektmix.

RAKENSKAPSARET
2019 JAMFORT MED
RAKENSKAPSARET 2018

Nettoomsittning

Koncernens nettoomsittning for rakenskapsaret 2019 var 7104
(2019: 5100) MSEK, en &kning om 39,2 %. Den organiska
tillvéxten uppgick till 2 % och resterande tillvaxt dr hanforligt till
forvarvsdriven tillvaxt hanforlig till forvarvet av Palaktiebolaget

Svenska som gjordes under 2019.
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Rorelseresultat (EBIT), EBIT-marginal, justerad EBIT
och justerad EBIT-marginal

Roérelseresuftat (EBIT) for Koncernen uppgick rdkenskapsaret
2019 il 37,3 MSEK med en marginal uppgaende til 52 %.
Rékenskapsaret 2018 uppgick rérelseresuftat (EBIT) till 23,3 MSEK
med en marginal uppgaende till 4,6 %. Justerad EBIT f6r Koncernen
uppgick rdkenskapsaret 2019 till 42,6 MSEK med en marginal
uppgaende till 6,0 %. Rakenskapsaret 2018 uppgick justerad EBIT
till 23,3 MSEK vilket innebdr att okningen mellan 2018 och 2019
uppgick till 19,3 MSEK. Marginalen 2018 uppgick till 4,6 % och var
|4 % lagre @n 2019. Anledningen till den lagre marginalen 2018
var framforallt forvarvet av Palaktiebolaget Svenska som bidrog
med en hégre marginal under 2019. Tillvaxten i rorelseresultat
(EBIT) och justerad EBIT &r framst hanforligt til forvédrvet av
Palaktiebolaget Svenska under 2019.

Resultat fore skatt

Nordisk Bergtekniks resultat fore skatt uppgick rdkenskapsaret
2019 till 51 MSEK och rdkenskapsaret 2018 till 11,3 MSEK
Koncernen hade under 2019 &kade finansiella kostnader jamfort
med 2018 vilket &r hanforligt till det obligationslan som emitterades
under 2019. De &kade finansiella kostnaderna under 2019 gor att
resultat fore skatt for 2019 &r 6,2 MSEK lagre dn 2018.

Periodens resultat

Nordisk Bergtekniks resuttat for rakenskapsaret 2019 uppgick till
-2,0 MSEK och 2018 till 8,3 MSEK Att periodens resuttat minskade
med 10,3 MSEK beror frimst pa dkade finansiella kostnader under
2019 vilket dr hanforligt till det obligationslan som emitterades
under 2019. Resultatet minskade &dven pa grund av Gkade
skattekostnader i 2019 jamfort med 2018, skattekostnaderna
Okade med 4,2 MSEK i 2019 vilket var frdmst var hanforligt till
de nya ranteavdragsbegransningsreglerna som bérjade gilla 2019.

Extern nettoomsittning, rorelseresultat (EBIT) och
EBIT-marginal per rorelsesegment

Berg Sverige dkade sin externa nettoomsattning med 47,4 MSEK
(190 %), fran 250,0 MSEK till 297,4 MSEK. Okningen hanfér sig
framst till organisk tillvaxt samt forvarvet av Hyrcon Bergsprangning
AB.EBIT for segmentet uppgick till 15,9 MSEK 2019 och 5,3 MSEK
2018, en 6kning med 10,6 MSEK (200 %). EBIT-marginalen 6kade

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

fran 2,1 % till 5,1 %. Okningen i EBIT och EBIT-marginalen hanfér
sig framst till en béttre intjaning i befintlig verksamhet.

Berg Norges externa nettoomsittning for helaret 2019 uppgick
till 232,22 (2018: 260,0) MSEK och minskade ddrmed med 10,6
%. Minskningen dr hanforligt till storre projekt under 2018 som
genererade intdkter medan 2019 var det inget enskit stort projekt.
EBIT for segmentet uppgick till 15,1 MSEK 2019 och 20,4 MSEK
2018, en minskning med 5,3 MSEK. EBIT-marginalen minskade fran
7,7 % till 5,6 %. Minskningen i EBIT och EBIT-marginalen hanfor sig
framst till den minskade nettoomséttningen.

Grund Sverige fanns inte 2018 utan startades i samband med
forvdrvet av Pdlaktiebolaget Svenska. 2019 uppgick den externa
nettoomsittningen till 180,7 MSEK. EBIT foér segmentet uppgick till
15,8 MSEK 2019 och EBIT-marginalen uppgick till 8,7 %.

LIKVIDITET OCH
KAPITALRESURSER

Nordisk Bergtekniks likviditetsbehov uppkommer framst till foljd av

behovet att finansiera forvarv.

De huvudsakliga likviditetskéllorna &r kassaflddet som genereras
likvida medel
upplaning. Nordisk Bergtekniks skulddtaganden bestar frdmst av

av den I6pande verksamheten samt och
rantebetalningar pa utestaende obligation och kreditfaciliteter fran
banker. | samband med genomférandet av Erbjudandet planerar
Koncernen att 16sa obligationen, vilket ndrmare beskrivs i avsnitt

"Kapitalisering, skuldscittning och annan finansiell information”.

RORELSEKAPITALUTLATANDE
Nordisk Bergteknik beddmer att det befintliga rorelsekapitalet ar

tilldckligt for de tolv kommande manaderna fran och med dagen
for detta Prospekt. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang
Nordisk Bergtekniks majlighet att fa tillgang till likvida medel i syfte
att fullgéra Nordisk Bergtekniks betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning.

KASSAFLODEN

| nedanstaende tabell sammanfattas Nordisk Bergtekniks kassaflode
for rdkenskapsaren 2018,2019 och 2020 samt perioden januari-juni

2021 med jamforelsesiffror for motsvarande period under 2020.

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021' 2020' 2020? 20192 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 48,3 36,2 54,8 61,8 3,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -161,0 -157,7 -108,9 -1979 -56,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1004 -23,8 -53,4 3100 52,6
Periodens kassaflode -12,4 -145,3 -107,6 173,9 -0,4
Likvida medel vid periodens borjan 72,7 182,4 182,4 9.2 13,0
Omrékningsdifferens i likvida medel 1,6 -2,6 -2, -0,7 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 62,0 34,5 72,7 182,4 12,3

I) Hamtat fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter per och fér sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2021
med jamforelsesiffror for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2020.
2) Hamtat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,

2019 och 2018.
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Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Koncernens kassaflode fran den |6pande verksamheten
gav upphov till ett positivt kassafléde om 48,3 MSEK under
perioden januari-juni 2021 att jamféra med ett positivt
kassafldde om 36,2 MSEK under januari-juni 2020. Okningen

berodde frimst pa ett hogre rorelseresultat.

Koncernens kassafldde fran den I6pande verksamheten uppgick
till 54,8 MSEK for det rakenskapsar som slutade 31 december
2020, jamfort med 61,8 MSEK foér det rdkenskapsaret som
slutade 31 december 2019. Minskningen var huvudsakligen
hanforlig till ett hogre rorelsekapital vilket beror pa hégre
kundfordringar under 2020 samt att det pagick ett antal stora
projekt under slutet av 2020 dar kassafléden inte genererades
forrdn under 2021,

Koncernens kassafldde fran den I6pande verksamheten
uppgick till 61,8 MSEK for rdkenskapsaret som avslutades
den 3l MSEK  for

rdkenskapsaret som slutade 31 december 2018. Den positiva

december 2019, jdmfort med 3,1

kassaflodesutvecklingen berodde pa dkat rorelseresultat (EBIT),
samt en &kning av rorelsekapitalet vilket var framst hanforligt
inbetalningar av kundfordringar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Koncernens kassafldde fran investeringsverksamheten gav
upphov till ett utflode om -161,0 MSEK under perioden
januari-juni 2021 att jamféra med ett utflode om -157,7
MSEK under januari-juni 2020. Merparten av utfldédet fran
investeringsverksamheten under januari-juni 202 | &r hanforligt
till forvarv av dotterforetag samt investeringar i materiella
anlaggningstillgangar. Koncernen genomférde inga forvérv av
dotterféretag under januari-juni 2020 men investerade en stor
del av dverlikviditeten i finansiella placeringar vilket gav upphov
till ett utflode om 80,0 MSEK.

Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
till -108,9 MSEK for rdkenskapsaret som avslutades den 31
december 2020, jamfort med -197,9 MSEK for rdkenskapsaret
som avslutades den 31 december 2019. Merparten av utflodet
fran investeringsverksamheten dr hanforlig till forvarv av

dotterbolag samt investeringar i materiella anldggningstillgangar.

Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
till -197,9 MSEK for rdkenskapsaret som avslutades den 31
december 2019, jamfort med -56,0 MSEK for rdkenskapsaret
som slutade 31 december 2018. Okningen berodde framst pa

att koncernen genomférde flera storre forvary under 2019.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Koncernens  kassaflode  fran  finansieringsverksamheten
under perioden januari-juni 2021 gav upphov till ett positivt
kassafldde om 1004 MSEK att jamféra med ett utflode om
-23,8 MSEK under perioden januari-juni 2020. Férdndringen
mot foregaende ar dr hanférligt till inbetalningar under januari-
juni 2021 fran nyemissioner. Utflédet under januari-juni 2020 dr

frdmst relaterat till amortering av skulder.

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick
till -53,4 MSEK for det rakenskapsar som avslutades den 3|
december 2020, jamfort med 3100 MSEK rdkenskapsaret
2019. Minskningen ar hanforlig till att Bolaget emitterade ett
obligationslan under 2019 uppgaende till 400 MSEK.

Koncernens kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick
till 310,0 MSEK for rdkenskapsaret som avslutades den 3|
december 2019, jamfort med 52,6 MSEK for rdkenskapsaret
som slutade 31 december 2018. Okningen ar hinforlig till att
Bolaget emitterade ett obligationslan under 2019 uppgaende
till 400 MSEK.

IMMATERIELLA OCH MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Nordisk Bergtekniks immateriella anldggningstillgangar uppgick
per den 30 juni 2021 till 420,8 MSEK och bestod till stérsta del
av goodwill (407,1 MSEK). Koncernens goodwill har uppstétt
genom forvdrv av dotterbolag. For ytterligare information
om immateriella tillgangar och hur goodwill hanteras av
koncernen, se not || "Immateriella anldggningstillgdngar” till
koncernredovisningen i avsnittet ""Historisk finansiell information”.

Per den 30 juni 2021 uppgick Nordisk Bergtekniks materiella
anldggningstillgangar till 440,0 MSEK, framforallt bestaende
av maskiner och inventarier For vtterligare information
om materiella anldggningstillgangar, se not 10 "Materiella
avsnittet

anldggningstiligdngar” till  koncernredovisningen i

"Historisk finansiell information”.

INVESTERINGAR

Nordisk Bergtekniks huvudsakliga investeringar bestar av
fortldpande rorelseforvary for att expandera verksamheten
och 6pande investeringar i materiella anldggningstillgdngar
vilket krdvs for den verksamhet Koncernen bedriver.

Nordisk Bergteknik genomfér fortldpande rorelseforvary
for att expandera verksamheten vilka delvis finansierats
genom kassafléden fran den |6pande verksamheten och
inom ramen for erhdllna krediter. Férvdrv dr en central del
av Nordisk Bergtekniks affirsmodell och Koncernen avser
att fortsitta genomfora 16pande forvarv. Nordisk Bergteknik
beddmer att Koncernen har en god finansiell position for en
fortsatt expansion via forvarv finansierade av egengenererade

kassafloden samt tredjepartsfinansiering.

Nordisk  Bergteknik  investerar materiella

anldggningstillgdngar som utgdr en vésentlig del i Koncernens

|6pande i

verksamhet och stor del av Koncernens projekt krdver en
materiell anldggningstillgang for att kunna genomféra projektet.

avyttrar

vilka genererar en

Koncernen aven materiella anldggningstillgangar

|6pande forsdljningsintakt.  Storre
investeringar i materiella anldggningstillgangar finansieras via
sa kallade avbetalningslan vilket dr en finansieringsform som
ar vanlig vid den typen av investeringar. Exempel pa storre

investeringar dr borriggar och palmaskiner.
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Nedanstdende tabell presenterar kassaflodet i Nordisk Bergtekniks investeringsverksamhet under 2018, 2019 och 2020 samt

perioderna | januari — 30 juni 2021 samt | januari — 30 juni 2020.

Jan-jun Jan-jun Jan-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2021' 2020' 20202 20192 20182
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -1, -10,0 -132 -1,4 -
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -78,9 -65,0 -101,6 =732 -64,1
Avyttringar materiella anldggningstillgangar 4,6 - 234 I',5 8,6
Rérelseforvary -84,2 - -16,6 -1353 -0,5
Avyttring av rorelse - -0,7 -0.8 - -
Investeringar i kortfristiga placeringar -2,1 -80,0 - - -
Ovriga finansiella anliggningstiligingar 0,7 -2,0 0,0 0,5 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -161,0 -157,7 -108,9 -197,9 -56,0

I) Hamtat fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter per och fér sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2021
med jamforelsesiffror for sexmanadersperioden som avslutades den 30 juni 2020.
2) Hamtat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020,

2019 och 2018.

Investeringarna under rakenskapsaret 2018 var framst hanforliga
till materiella anlaggningstilligangar, investeringarna gjordes bade
for att bibehdlla den verksamhet som Koncernen bedriver samt
for att utdka verksamheten. Nettoinvesteringarna i materiella
anldggningstillgangar (investeringar minus avyttringar) uppgick till
-55,5 MSEK rdkenskapsaret 2018.

2019
hanforliga till materiella anldggningstillgangar och rorelseforvarv.

Investeringarna  under  rdkenskapsaret var  framst
Investeringarna i materiella anldggningstillgingar gjordes bade
for att bibehalla den verksamhet som Koncernen bedriver samt
for att utdka verksamheten. Nettoinvesteringarna i materiella
anldggningstilligangar (investeringar minus avyttringar) uppgick till
-61,7 MSEK rakenskapsaret 2019. Investeringarna i rorelseforvary
under rakenskapsaret 2019 var fraimst hanforligt till forvarven av
Palab Holding AB (dar Palaktiebolaget Svenska ingick), Bohus

Bergsprangning Aktiebolag och Hyrcon Bergsprangning AB.
2020

hanforliga till materiella anldggningstillgangar och rérelseforvarv.

Investeringarna  under  rakenskapsaret var  framst
Investeringarna i materiella anldggningstillgdngar gjordes bade
for att bibehdlla den verksamhet som Koncernen bedriver samt
for att utdka verksamheten. Nettoinvesteringarna i materiella
anldggningstillgangar (investeringar minus avyttringar) uppgick till
-78,2 MSEK rdkenskapsaret 2020. Investeringarna i rérelseforvary
under rékenskapsaret 2020 var hanforligt till forvarven av Visinor

AS och Prospekteringsteknik i Norrland AB.

Investeringarna under perioden | januari-30 juni 2020 var framst
hanforliga till materiella anldggningstillgangar och kortfristiga
placeringar. Investeringarna i materiella anldggningstillgangar
gjordes bade for att bibehdlla den verksamhet som Koncernen
bedriver samt for att utdka verksamheten. Nettoinvesteringarna
i materiella anldggningstillgdngar (investeringar minus avyttringar)
uppgick till -65,0 MSEK. Investeringarna i kortfristiga placeringar

avser placering av overlikviditet.

Investeringarna under perioden | januari-30 juni 2021 var framst
hanforliga till materiella anldggningstillgangar och rorelseférvarv.
Investeringarna i materiella anldggningstillgdngar gjordes bade
for att bibehélla den verksamhet som Koncernen bedriver samt
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for att utdka verksamheten. Nettoinvesteringarna i materiella
anlaggningstillgangar (investeringar minus avyttringar) uppgick till
-74,3 MSEK. Investeringarna i rérelseforvdry under var hanforligt
till forvarven av Gjerden Fjellsikring AS, Nye Kragerg Brannboring
AS, S Blomquist Entreprenad AB och Grundia AB.

PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR

Forutom kontinuerliga investeringar, som krdvs for att bedriva
den verksamhet Nordisk Bergteknik bedriver; i enlighet med
de historiska investeringarna har Nordisk Bergteknik inga
vasentliga pagdende investeringar och inga vésentliga framtida

investeringsataganden.

BETYDANDE HANDELSER EFTER DEN 30 JUNI
2021

Bolaget arbetar med en strategisk &versyn av Bolagets befintliga
kapitalstruktur. Den avsedda férdndringen hanfor sig till Bolagets
utestdende féretagsobligationer om 400 MSEK, som vid en

notering avses ersittas med bankfinansiering.

Den 16 juli 2021 ingick Bolaget Commitment Letter och
Term Sheet (Sv: dtagandebrev samt lanevillkor) med Nordea
och Swedbank. Den 27 september 2021 ingick Bolaget ett
finansieringsavtal (eng. Facilities Agreement) med Nordea och
Swedbank. Fér mer information om det nya finansieringsavtalet,
se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information —

Finansieringsavtal

Den 27 september beslutade dven Bolagets styrelse om att |6sa
in samtliga obligationer fére forfallodagen och &versinde ett
meddelande om inldsen (eng. redemption notice) till Nordic
Trustee. Bolaget avser att inlésendag for samtliga obligationer ska
infalla den 22 oktober 2021.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra betydande
férdndringar av Koncernens resultat, finansiella stillning eller

stdllning pa marknaden sedan den 30 juni 2021.
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Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Nordisk Bergtekniks kapitalisering och skuldsattning pa
koncernniva per den 30 juni 2021. Se avsnittet “Aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare
information om Bolagets aktiekapital och aktier.Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans
med avsnittet "Operationell och finansiell 6versikt” och Koncernens reviderade konsoliderade
finansiella rapporter for riakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020, 2019
respektive 2018 som aterfinns i avsnittet “Historisk finansiell information” samt Koncernens
oreviderade finansiella rapporter for sexmanadersperioden | januari — 30 juni 2021 (och
jamforelseinformation for motsvarande period 2020) som har inforlivats i Prospektet genom
hanvisning.

Eget kapital och skuldsattning

| tabellen nedan redovisas Koncernens kapitalstruktur per den 30 juni 2021. Per denna dag uppgick eget kapital , exklusive
periodens totalresultat, till 387,5 MSEK och den finansiella skuldsattningen till 818,7 MSEK. Endast rdntebdrande skulder har

inkluderats i den finansiella skuldsattningen.

MSEK 30 jun 2021
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 114,9
For vilka garanti stéllts -
Mot annan sikerhet! 57,1
Utan sikerhet? 57,8
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 771,4
Garanterade -
Med sikerhet? 552,6
Utan garanti/utan sikerhet? 218,8
Eget kapital 387,5
Aktiekapital 0,7
Reservfond(er) -
Ovriga reserver’ 386,8
Totalt 1 273,8

I) Motsvarar posterna "Skulder till kreditinstitut” och "Checkrdkningskredit” i Koncernens oreviderade konsoliderade
rapport éver finansiell stdlining per den 30 juni 202 1. Sakerhet avser foretagsinteckningar, pantsatta nettotillgangar i
dotterbolag samt maskiner och inventarier belastade med dganderittsférbehall.

2) Motsvarar posten "Leasingskulder” i Koncernens oreviderade konsoliderade rapport éver finansiell stéllning per
den 30 juni 2021 och avser kortfristig del av koncernens leasingskulder.

3) Motsvarar posterna "Skulder till kreditinstitut” och "Obligationslan” i Koncernens oreviderade konsoliderade
rapport 6ver finansiell stéllning per den 30 juni 202 1. Sékerhet avser féretagsinteckningar, pantsatta nettotillgangar i
dotterbolag samt maskiner och inventarier belastade med dganderittsférbehdll.

4) Motsvarar posterna "Leasingskulder” och "Ovriga langfristiga skulder” i Koncernens oreviderade konsoliderade
rapport over finansiell stillning per den 30 juni 2021.

5) Bestar av 6vrigt tillskjutet kapital om 375,2 MSEK; reserver om -10,5 MSEK| balanserade vinstmedel om 2,4 MSEK
samt innehav utan bestimmande inflytande om 19,7 MSEK. Exkluderar periodens resultat samt fordndring i Gvrigt
totalresultat for perioden.
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Nettoskuldsittning

Nedan redovisas Koncernens nettoskuldsittning per den 30 juni 2021.

MSEK 30 jun 2021
A - Kassa och bank! 62,0
B - Andra likvida medel -
C - Ovriga finansiella tillgangar? 2,8
D - Likviditet (A+B+C) 64,8
E - Kortfristiga finansiella skulder &inkluswve skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga

andelen av langfristiga finansiella skulder)? 10,1
F - Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 104,8
G - Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 114,9
H - Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G — D) 50,1
| - Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument®) 3592
] - Skuldinstrument® 395,1
K - Langfristiga leverantdrsskulder och andra skulder’ 14,2
L - Langfristig finansiell skuldsattning (I + | + K) 768,5
M - Total finansiell skuldsattning (H + L) 818,7

I) Motsvarar posten "Likvida medel” i Koncernens oreviderade konsoliderade rapport ver finansiell stéllning per
den 30 juni 2021.

2) Motsvarar posten "Kortfristiga placeringar’” i Koncernens oreviderade konsoliderade rapport 6ver finansiell
stdllning per den 30 juni 2021.

3) Motsvarar posten "Checkrdkningskredit” i Koncernens oreviderade konsoliderade rapport éver finansiell stilining
per den 30 juni 2021.

4) Motsvarar posterna "Skulder till kreditinstitut och "Leasingskulder” i Koncernens oreviderade konsoliderade
rapport over finansiell stdllning per den 30 juni 2021 och avser kortfristig del av koncernens skulder till kreditinstitut
samt leasingskulder:

5) Motsvarar posterna "Skulder till kreditinstitut”, ""Leasingskulder” samt "Ovriga langfristiga skulder” i Koncernens
oreviderade konsoliderade rapport &ver finansiell stillning per den 30 juni 2021. Agarldn som inte har uppstatt i
samband med forvarv har exkluderats fran Gvriga langfristiga skulder da dessa likstalits med eget kapital.

6) Motsvarar posten "Obligationslan” i Koncernens oreviderade konsoliderade rapport éver finansiell stéllning per
den 30 juni 2021.

7) Motsvarar den del av posten "Ovriga langfristiga skulder” som avser utstillda siljarrreverser i samband med

férvdrv som I6per utan ranta.

Annan finansiell information

Overenskommelse om tilliggskopeskilling i
samband med genomférda férvarv

Per den 30 juni 2021 féreldg ataganden om att under vissa
forutsdttningar betala ut kontanta tilliggsképeskillingar om
sammanlagt hogst |6 MSEK (varav maximalt 4 MSEK kan komma
att utbetalas under innevarande rdkenskapsar och resterande
under 2023) till foljd av genomfdrda férvarv.Vid tidpunkten for
detta Prospekt har inga belopp utbetalats till f6ljd av sadana
ataganden. Det berdknade vardet pa tilliggskdpeskillingar
avseende forvdrvade bolag baseras pa bedémningar om
framtida vinster for enskilda bolag och villkoren i Gvrigt i
kopeavtalet. Den 30 juni 2021 redovisade Bolaget en skuld
avseende tilldggskopeskillingar uppgaende till 15,7 MSEK.

Finansieringsarrangemang

Koncernens befintliga finansieringsarrangemang bestaende

av foretagsobligationer planeras att I6sas in i samband
med Erjudandets fullfdljande. Koncernens obligationslan
samt bankfinansiering kommer ddrefter bestd av enbart
bankfinansiering fran Nordea och Swedbank. Nedan beskrivs
savdl befintligt som framtida finansieringsarrangemang for

Koncernen.

Befintligt finansieringsarrangemang
Obligation

Bolaget emitterade i maj 2020 seniora sakerstéllda
foretagsobligationer om 400 MSEK inom en ram pa 600
MSEK, vilken per dagen for Prospektet dr upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm Bond Market. Medlen fran obligationen
anvandes for att genomfora forvary samt refinansiera
befintliga forvarvslan. Rantesatsen for obligationslanet
faststdlldes till STIBOR 3m + 600 rdntepunkter: Bolaget har
ratt att aterkdpa samtliga obligationer fore férfallodagen.
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Bolaget har dven rdtt att 16sa in samtliga obligationer fére
forfallodagen (sa kallad “call option™). Obligationsvillkoren
innehdller vidare vissa dtaganden och begrdnsningar |
forhallande till bland annat utdelningar, beldning och ldmnande
av sdkerheter. Den 27 september beslutade Bolagets styrelse
om att 16sa in samtliga obligationer fére férfallodagen och
6versdnde ett meddelande om inldsen (eng. redemption
notice) till Nordic Trustee. Bolaget avser att inlésendag for
samtliga obligationer ska infalla den 22 oktober 202 1.

Kredit- och lanefacilitet

For narvarande har Koncernen kreditavtal i formen av en
checkrdkningskredit pa 150 MSEK kopplad till Koncernens cash

pool samt avbetalningslan fér investeringar i maskiner.

Framtida finansieringsarrangemang

Bolaget arbetar med en strategisk &versyn av Bolagets befintliga
kapitalstruktur: | ssmband med notering av Bolagets B-aktier sa
avser Bolaget att fordndra sin nuvarande kapitalstruktur. Den
avsedda férdndringen hanfor sig till att [6sa Bolagets utestdende
foretagsobligationer om 400 MSEK, som vid en notering
avses ersdttas med bankfinansiering. Den 27 september 202 |
ingick Bolaget ett finansieringsavtal (eng. Facilities Agreement)
med Nordea och Swedbank. Fér mer information om
det nya finansieringsavtalet, se avsnittet "Legala fragor och

kompletterande information — Finansieringsavtal
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och revisorer

STYRELSEN

efattningshavare

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst fyra och hogst atta styrelseledamdter. Nordisk Bergtekniks styrelse bestar

for ndrvarande av fem styrelseledamater; inklusive styrelseordféranden, valda f6r tiden intill slutet av den arsstdmma som ska hallas

2022. Nordisk Bergtekniks styrelse har sitt site i Goteborg, Nordisk Bergtekniks styrelse nas via Bolagets adress Ostra Hamngatan

52,411 08 Goteborg.

| tabellen nedan presenteras styrelseledamdterna, deras befattningar, det ar de utsags och deras oberoende, dels i férhallande till

Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i férhallande till Bolagets storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i Svensk

kod for bolagsstyrning som aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio % eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till

Styrelseledamot Bolaget och
Namn Befattning sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Mats O. Paulsson Styrelseordférande 2017 Ja Ja
Marie Osberg Ledamot 2021 Ja Ja
Goran Nasholm Ledamot 2021 Ja Nej
Victor Orn Ledamot 2016 Ja Nej
Ljot Stromseng Ledamot 2020 Ja Ja

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamoternas alder; befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet, pagaende

uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

MATS O. PAULSSON
F. 1958. Styrelseordforande sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjor, Lunds
Tekniska Hogskola.

Ovrig erfarenhet: Tidigare VD
fér Bravida och Peab Industri.

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i Caverion
OY, Caverion Sverige AB,
Nordic Waterproofing Group
AB, Nordic Waterproofing
Holding AB, Svevia AB (publ),
Nads Konsult och Forvaltning AB, JPS Guldsmed & Design
AB, Fastighetsbolaget Storgatan 9 AB, Fastighetsaktiebolaget
Spelmanshejdan AB och Homtre Holding AB. Styrelsledamot
i BE Group AB (publ), Aktiebolaget Bésarps Grus & Torrbruk,
Kaabs Fastighets AB, Fastighetsaktiebolaget Malm& Blomman

I3, Holding Jonkoping Tigern 9 AB, Kvillgatans Bostdder AB,
Holding Kvillgatans Bostdder AB och Goldcup 28537 AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Anldggning & Kabel Entreprenad i Malmo
AB, AXEDA Entreprenad AB, CD Entreprenad AB, DV Partner
AB, Eleda Acquisition AB, Eleda Holding AB, Ericson i Lima
AB, Fastighetsbolaget Storgatan 9 AB, KEWAB AB, KEWAB,
Kenneth Wahlstrom Aktiebolag, Lindholms i Nunnestad
Aktiebolag, Mark & Energibyggarna i Géteborg Aktiebolag,
Mark & Energibyggarna Infra AB, Modulbetong i Lund AB,
Norrbottens Bergteknik Aktiebolag, Palms Sprangtjanst
Aktiebolag, Salboheds Bygg och Anlaggningstjanst AB, Slam- &
Brunnrensning i Karlstad Aktiebolag, Systems Tracked AB,
Torpheimergruppen AB, Trigo Métteknik AB, Ulvsby Transport
AB,Véstkustens Anldggnings AB, styrelseledamot i Acando AB,
BTH Bygg Aktiebolag, GDL AB, Kanonaden Entreprenad AB,
Kvillgatans bostdder AB, Malmo Affarsutveckling AB, Prio |
Security AB och Qevirp Holding AB.

Innehav: 28| 330 B-aktier genom Nads Konsult och
Forvaltning AB.
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MARIE OSBERG

VICTOR ORN

F 1960. Styrelseledamot sedan 202 1.

Utbildning: Civilekonom,
Lunds universitet, MBA
Webster University, Geneva.

Ovrig erfarenhet: Ledande
positioner i DNB Bank ASA.

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i Rddda
Barnen lokalt och distrikt for

Géteborg (volontdruppdrag),
styrelseledamot i Collector
AB, Collector Bank AB, styrelsesuppleant i Osberg Financial
Advisory AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseordférande i BRPH General Partner AB och BRPH
Top Holding AB.

Innehav: | | 000 B-aktier.

GORAN NASHOLM
F 1955. Styrelseledamot sedan 202 1.

Utbildning: Civilekonom,
Orebro Universitet,
Maskiningenjér, Orebro
Tekniska.

Ovrig erfarenhet Tidigare VD
och koncernchef vid Ahlsell
AB, ledande befattningar

inom Ahlsell-koncernen, VD

for Jirva AB, inkdpsdirektor
pa Calor Celsius AB samt

ledande befattningar inom Alfta

Laval-koncernen.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Alligo
Holding AB, Lefva Fastigheter AB, LW Sverige AB, Malef
Holding Aktiebolag, styrelseledamot i Funpro Férvaltnings
AB, Momentum Group AB, Pegroco Invest AB och Profun
Forvaltnings AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Fresks Group AB, Fresks Holding
AB,Waste Reform Sweden AB, styrelseledamot i AXXA
AB (publ), Clas Ohlson Aktiebolag och Martin & Servera
Aktiebolag.

Innehav: | 135 216 B-aktier genom Profun Férvaltnings AB.
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F 1981. Styrelseledamot sedan 201 6.

Utbildning: Civilekonom,
Handelshdgskolan vid
G6teborgs Universitet.

Ovrig erfarenhet: CEQ,
Pegroco Invest AB sedan 2019.

Andra pagaende uppdrag;
Styrelseordférande i AB Flexen
Intressenter; Pegroco Venture AB,

Visa Invest AB, styrelseledamot
i Aktiebolaget Stockholms
Sparvégar, Bergteknik Norr Holding AB, Ideella féreningen
Hammars Bryggforening med firma Hammars Bryggforening,
styrelsesuppleant i Clean Invest Scandinavia AB, Dormire
Scandinavia AB och Norrbottens Bergteknik Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Pegroco Holding AB, styrelseledamot

i Accrelium AB, Nordic MRO AB, Pegroco Transportation
Holding AB, PWL Invest AB, styrelsesuppleant i Areo Holding
Géteborg Aktiebolag, Fastighet A2V AB, FinWire AB,
Infraservice Group Scandinavian AB, Mechanum Sverige AB,
Nordic Lift AB, Nasets Badférening u.p.a., Pegroco Invest AB
och RC Hisservice AB.

Innehav: 63 400 B-aktier genom Visa Invest AB.

LJOT STROMSENG
F. 1958, Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Civilingenjér; Norges Tekniska Hogskola (nu under
namnet Norges Teknisk Naturvitenskaplige Universitet).

Ovrig erfarenhet:
Verkstéllande direktor i
Norconsult AB.

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i
Aktiebolaget Svenskt
Klimatneutralt Boende,
Arkitekthuset Monarken AB,
Bothnia VVS Ingenjorer AB,
Norconsult Féltgeoteknik AB,

styrelseledamot i LJot Invest
AB, Norconsult Astando Aktiebolag, Technogarden AB och
styrelseledamot i branschorganisationen Innovationsféretagen.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:

Styrelseordférande i Glantz Arkitektstudio Aktiebolag, Johnels
och Moberg Arkitekter Aktiebolag, styrelseledamot i Bitcon AB
och Miljokemigruppen i Sverige AB.

Innehav: 20 000 B-aktier genom L.Jot Invest AB.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nordisk Bergtekniks koncernledning bestar av fyra personer. | tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna, deras

befattningar och det ar de anstilldes i Bolaget.

Namn Befattning Styrelseledamot sedan
Andreas Christoffersson Verkstillande direktor 2016

Johan Lundqvist Chief Financial Officer 2021

Oddbjorn Reed Landschef Norge 20172

Niklas Alm IR och kommunikationsansvarig 2021

1) Johan Lundgvist har varit CFO under konsultkontrakt sedan 2018 och dessférinnan ekonomichef i dotterbolaget Norrbottens Bergteknik
Aktiebolag sedan 2017.
2) Oddbjern Reed tilltrddde som landschef Norge i samband med att Vestfold-koncernen férvarvades och har totalt varit aktiv i Vestfold-
koncernen i éver 20 ar.

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas befattning, andra pagaende uppdrag, évrig relevant erfarenhet och

innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.

ANDREAS CHRISTOFFERSSON

JOHAN LUNDQVIST

F. 1974. Verkstdllande direktér sedan 201 6.

Utbildning: Civilingenjor, Luled

Tekniska Universitet.

Ovrig erfarenhet: Tidigare
arbetat vid Norrbottens
Bergteknik och Skanska

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i Bohus

Bergsprangning Aktiebolag,

DiamantBorrService i Norr
AB, GeO Pélen AB, Getten
AB, Getten Fastighets AB, Getten Invest AB, Grundia

AB, Grundia Fastigheter AB, Hyrcon Bergsprangning

AB, Jernstenen Invest AB, Jovian Invest AB, Norrbottens
Bergteknik Aktiebolag, Prospekteringsteknik i Norrland

AB, Pélab Holding AB, Palaktiebolaget Svenska, S Blomquist
Entreprenad AB, styrelseledamot i Atandakil Invest AB,
Bergforstarkningsgruppen i Sverige AB, Nordisk Holding
Norrbotten AB,Vestfold Fjellboring AS, Norsk Fjellsprengning
AS, Songdalen Fjellsprenger AS, Fjellsprenger AS,Visinor AS,
Visinor Rehab AS,Visinor Fjell AS samt Gjerden Fiellsikring AS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseordférande i Bergteknik Norr Holding AB,
styrelseledamot i Bergsprangningsentreprendrerna i Sverige
Ekonomiska férening, Infraservice Group Scandinavian AB,
NP Fastighet i Kungélv AB, styrelsesuppleant i Energiteamet i
Umed AB och Nordisk Maskinuthyrning AB.

Innehav: 2 845 630 B-aktier samt 75 000 teckningsoptioner
genom Jovian Invest AB',

F 1957, Chief Financial Officer sedan 202 1.

Utbildning: Civilekonom,
Lunds Universitet.

Ovrig erfarenhet: Tidigare
arbetat vid HiQ, SAS och

Imerys

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseledamot i Bohus

Bergsprdngning Aktiebolag,

DiamantBorrService i Norr

AB, GeO Pélen AB, Grundia
AB, Grundia Fastigheter AB, Jernstenen Invest AB, Jovian
Invest AB, Laub Invest AB, Norrbottens Bergteknik Aktiebolag,
Ouest AB, Prospekteringsteknik i Norrland AB, Palab Holding
AB, Palaktiebolaget Svenska, S Blomquist Entreprenad AB,
Vestfold Fjellboring AS, Norsk Fjellsprengning AS, Songdalen
Fiellsprenger AS, Fjellsprenger AS, Visinor AS,Visinor Rehab AS,
Visinor Fjell AS samt Gjerden Fjellsikring AS, styrelsesuppleant
i Bergforstarkningsgruppen i Sverige AB, Getten Invest
AB, Hyrcon Bergspringning AB och Pertuis AB, Osterteg
Fastighets AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseledamot i NP Fastighet i Kungdlv AB, Seglarbréderna
J/JO Ekonomisk forening, styrelsesuppleant i Bergteknik
Holding AB och Getten Fastighets AB.

Innehav: 87 85| B-aktier genom Ouest AB samt 2 845 630
B-aktier och 75 000 teckningsoptioner genom Jovian Invest
AB'.

1) Jovian Invest AB dgs till 50 % av den ledande befattningshavaren Andreas Christoffersson och 50 % av den ledande befattningshavaren Johan

Lundqvist.
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ODDBJJRN RGED

NIKLAS ALM

F. 1975. Landschef Norge sedan
2017.
Utbildning: Civilingenjor.

Ovrig erfarenhet: Lirlingsintyg
i Tunnel och fiellarbete samt
losshallningscertifikat i Sverige
och Norge.

Andra pagaende uppdrag:

Styrelseordférande i Vestfold
Fjellboring AS, Norsk
Fjellsprengning AS, Songdalen
Fellsprenger AS, Fiellsprenger AS, Visinor AS, Visinor Rehab AS,
Visinor Fjell AS samt Gjerden Fjellsikring AS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:

Styrelseordférande i Vestfold Fjellboring AS.

Innehav: 615 666 B-aktier genom Sandefjordsgruppen Invest
AS.

REVISORER

Enligt Nordisk Bergtekniks bolagsordning ska Bolaget ha
en till tva revisorer med hdgst tva revisorssuppleanter eller
ett registrerat revisionsbolag. Vid arsstdimman 29 juni 202
omvaldes for tiden intill ndsta arsstimma KPMG AB som
revisionsbolag for Bolaget. KPMG AB har varit Bolagets revisor
sedan den 29 juni 2020. Huvudansvarig revisor hos KPMG AB
ar Daniel Haglund, auktoriserad revisor och medlem av FAR.
KPMG ABs adress dr Box 382, 101 27 Stockholm.

Dessférinnan och for samtlig foregaende period som omfattas
av den historiska finansiella informationen var Stefan Bengtsson
vid BDO Milardalen AB personvald revisor for Bolaget. Stefan
Bengtsson var, under tiden fér uppdraget, auktoriserad revisor
och medlem i FAR. BDO Malardalen AR:s adress ar Box 6343,
102 35 Stockholm.

OVRIG INFORMATION
OM STYRELSEN

OCH DE LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARNA

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
varit involverad i nagon konkurs, konkursforvaltning eller
likvidation (annat &n frivillig likvidation) under de senaste
fem dren i egenskap av medlem av férvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller annan ledande befattning. Ingen av
styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har
under de senaste fem aren démts i bedrdgerirelaterade mal
eller forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande

eller dvergripande funktioner hos en emittent. Under de senaste

F 1967. IR och Kommunikationsansvarig sedan 202 1.

Utbildning: Civilekonom Véxj6
Universitet inriktning National

ekonomi.

Ovrig erfarenhet: Head of
Investor Relations i ett flertal
bdrsnoterade bolag och senior
radgivare SAFIRAB AB (Safir

Communication).

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i SAFIRAB
AB och Tigerrace AB, styrelseleamot i Galinna Breeding &
Racing AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:VD SAFIRAB
AB, Kommunikationsdirektor Stronghold Invest AB.

Innehav: Inget.

fem aren har inte heller nagon reglerings- eller tillsynsmyndighet
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) officiellt bundit
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare vid och/
eller utfirdat pafsljder mot en sadan person for ett brott. Ingen
av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har
nagon familjerelation med nagon annan styrelseledamot eller
annan ledande befattningshavare inom Nordisk Bergteknik och
det foreligger inte heller nagra intressekonflikter; genom vilka
styrelseledaméters eller ledande befattningshavares privata
intressen skulle std i strid med Bolagets intressen.

ERSATTNINGAR TILL
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSEN
Vid Bolagets arsstimma den 29 juni 2021 beslutades att

styrelsearvode ska utga for tiden intill slutet av ndsta arsstdmma
med | 550 000 SEK, varav 450 000 SEK ska utga till styrelsens
ordférande, 350 000 SEK till styrelsens vice ordférande och
250 000 SEK ska utga till vardera styrelseledamot.

Ersdttning till styrelsen beslutas av bolagsstimman. | tabellen
nedan redovisas ersdttning till styrelseledaméterna under 2020,
inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella
naturaférmaner som Bolaget beviljat for tjanster som utforts
for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna har

utforts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.
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Lon och andra
Namn ersaittningar Sociala avgifter Pensionskostnader Totalt

Mats O. Paulsson' - - - B
Marie Osberg” - - - -
Géran Nisholm? - - - -
Victor Orn* - - - B
Ljot Strémseng® 75 - - 75
Peter Sandberg® - - - B
Magnus Ortorp’ - - - B

Wolgan Karlsson® 43 - - 43
Bjorn Petersson’ - - - -
Eivind Reed'? - - - -
Totalt 118 - - 118

I) Styrelseordféranden Mats O. Paulsson har erhdllit ersittning for sitt arbete via moderbolaget Pegroco Invest AB.
2) Nyval vid extra bolagsstimma den |4 februari 2021, sdledes ingen ersittning under 2020.

3) Nyval vid extra bolagsstimma den 14 februari 2021, sdledes ingen ersittning under 2020.

4) Styrelseledamoten Victor Orn har erhallit ersittning for sitt arbete via moderbolaget Pegroco Invest AB.

5) Nyval vid arsstamman 2020.

6) Styrelseledamoten Peter Sandberg har erhallit erséttning for sitt arbete via moderbolaget Pegroco Invest AB, avgick vid extra bolagsstimma den
14 februari 2021.

7) Nyval vid arsstamman 2020 och avgick vid extra bolagsstimma den 14 februari 2021.

8) Styrelseledamot har under aret 2020 fakturerat sitt arvode. Avgick som styrelseledamot vid arsstdimman 2020.
9) Avgick som styrelseledamot vid arsstamman 2020.

10) Avgick som styrelseledamot vid arsstamman 2020.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Erséttning till ledande befattningshavare kan besta av fast 16n, rorlig ersdttning, pension och dvriga formaner: | tabellerna nedan
redovisas ersittning till ledande befattningshavare under 2020, inklusive villkorade eller uppskjutna ersittningar samt eventuella
naturaférmaner som Nordisk Bergteknik beviljat f6r tjdnster som utforts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap
tjdnsterna har utforts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

Lon och andra
Namn ersattningar Sociala avgifter Pensionskostnader Totalt

Verkstéllande direktor 2 897 - 713 3610
Ovriga ledande

) 3043 - - 3043
befattningshavare'

I) CFO for Bolaget har under 2020 fakturerat sitt arvode.

PENSION OCH OVRIGA FORMANER

Utbver vad som anges i detta avsnitt har Nordisk Bergteknik inte slutit ndgot avtal med medlem av férvaltnings, ledning eller

kontrollorgan som ger sadan medlem ritt till pension eller liknande férmaner efter avslutat uppdrag.

Koncernen har vid offentliggérandet av Prospektet inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande férmaner efter

avslutande av anstélining eller uppdrag utdver vad som normalt féljer vid var tid géllande tjdnstepension.
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Bolagsstyrning

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk
lagstiftning, framst Aktiebolagslagen och Arsredovisningslagen.
Efter Erbjudandet kommer Bolaget dven att tilldmpa Nasdaq
Stockholms

Stockholms regelverk dr det Bolagets bolagsordning och

regelverk, Forutom lagstiftning och Nasdaqg
dess interna riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till grund
for Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland
annat styrelsens sdte, verksamhetens inriktning, granserna for
aktiekapital och antal aktier samt férutsdttningarna for att fa
delta vid bolagsstdmman. For bolagsordningen i dess helhet, se

nedan under avsnittet "'Bolagsordning”.

TILLSTANDSHANTERING OCH MILJ®

Koncernen hanterar tillstand for att utférandet av delar av sin
verksamhet, bland annat tillstand for sprangning samt transport
och férvaring av sprangamnen i Dotterbolagen i bade Sverige
och Norge. Koncernen har darfér ett omfattande arbete
vad giller foljer regelefterlevnad av bland annat I6pande
tillsyn enligt 21 § lagen (SFS 2010:1011) om brandfarliga och
explosiva varor, lagen (2006:263) om transport av farligt gods
och férordningen (2006:31 ) om transport av farligt gods och
motsvarande regelverk i Norge.

Nordisk Bergteknik bedriver ett systematiskt arbetsmiljdarbete
for efterlevnad av Arbetsmiljdlagen och arbetar darigenom
med att férebygga ohdlsa och olycksfall i arbetet samt att dven
i dvrigt uppna en god arbetsmiljo fér samtliga anstéllda inom
Koncernen.

Vid uppdrag inom Affirsomradet Berg agerar Koncernen som
underentreprendrer till uppdragsgivarna. Inom Affirsomradet
Berg kan bland annat borrning, sprangning, arbeten i stenbrott
anses utgdra miljdfarlig verksamhet. Dartill kan det medféra
en omgivningspaverkan som vid stérre projekt kan komma
att krdva tillstind enligt 9 kap. miljobalken (1998:808),
alternativt anmalan om miljéfarlig verksamhet till Lansstyrelsen,
undersdkningstillstand eller annat tillstand enligt minerallagen
(1991:45). Aven underentreprendrverksamhet som bedrivs
inom Affarsomradet Grund kan utgdra miljéfarlig verksamhet,
som enligt 9 kap. miljébalken kraver anmélan, alternativt tillstand.
Milj® och sdkerhet drav stdrsta vikt i Nordisk Bergtekniks arbete.
QOaktat att det dr den som initierar ett projekt, dvs projektledare
eller byggherre, som dr den huvudsakliga verksamhetsutédvaren
och ddrmed har ett Svergripande ansvar for att erforderliga
miljstillstand m.m. ska finnas pa plats dr det viktigt for Nordisk
Bergteknik att ovan regleringar standigt efterlevs. Koncernen
har valutbildad personal som tillser att folja gdllande miljé- och
sdkerhetskrav.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Koden anger en hogre norm for god bolagsstyrning &n
Aktiebolagslagens minimikrav och ska tilldmpas av samtliga
bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
i Sverige. Koden kompletterar sdledes Aktiebolagslagen genom
att pa nagra omraden stélla hogre krav, men maojliggdr samtidigt
for Bolaget att avvika fran dessa om det i det enskilda fallet skulle
anses leda till battre bolagsstyrning (enligt principen "folj eller
forklara™). Sadan awvikelse, liksom skdl for avvikelse och alternativ
|6sning, ska arligen redogdras for i en bolagsstyrningsrapport.
Bolaget kommer att tillimpa Koden fran och med tidpunkten for
upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm.
Bolaget férvantar sig inte att rapportera nagon avvikelse fran

Koden i bolagsstyrningsrapporten for arsstimman 2022.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstimma
som, i enlighet med Aktiebolagslagen, dr Bolagets hdgsta
beslutande organ. | egenskap av Bolagets hdgsta beslutande
organ dr bolagsstdmman behdrig att avgora varje fraga i Bolaget
som inte utgdr ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens.
Bolagsstéimman har sdledes en uttalat &verordnad stéllning i
forhallande till Bolagets styrelse och verkstéllande direkton

Bolagets ordinarie bolagsstimma (arsstimman) ska i enlighet
med Aktiebolagslagen hallas inom sex manader fran utgangen
av varje rdkenskapsar och behandla beslut om faststillelse
av resultat- och balansrdkning, dispositioner betrédffande
Bolagets vinst eller forlust, ansvarsfrihet gentemot Bolagets
for styrelseledaméter och den verkstéllande direktoren samt
val av och ersdttning till styrelseledamdter och revisorn.
Bolagsstéimman beslutar dven om andra visentliga fragor
for Bolaget sa som dndring av Bolagets bolagsordning,
bemyndiganden och beslut om nyemission med mera.
Styrelsen kan dven komma att kalla till en extra bolagsstimma
om styrelsen finner att det finns skal att halla en bolagsstimma
mellan tiden for arsstdimmorna eller om revisor eller en dgare
med minst en tiondel av samtliga aktier skriftligen till Bolaget
begdr att en bolagsstdmma ska hallas.

| enlighet med Bolagets bolagsordning ska kallelse il
bolagsstdmma ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillginglig pa Bolagets
webbplats. En notis om att kallelse till bolagsstdimma har skett
ska dven annonseras i Dagens Industri. Kallelse till arsstimma
ska i enlighet med Aktiebolagslagen utfirdas tidigast sex och
senast fyra veckor fore arsstdimman. En kallelse till en extra
bolagsstdmma som ska besluta om fraga om dndring av
bolagsordningen ska utfirdas tidigast sex och senast fyra

veckor fére stdmman. Annan kallelse till extra bolagsstdmma
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ska utfdrdas tidigast sex och senast tre veckor fore stamman.

Aktiedgares rdtt att ndrvara och résta vid bolagsstimma,
antingen personligen eller genom ombud med fullmakt,
tillkommer de aktiedgare som dr inférda i Bolagets av Euroclear
Sweden férda aktiebok senast den dag som framgar av
kallelsen (det vill sdga pa avstdmningsdagen) samt anmadler sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelse till
stdmman. Aktiedgare far vid bolagsstdimma medféra ett eller
tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren anmdler antalet
bitrdden till Bolaget i enlighet med det forfarande som giller
for aktiedgares anmdlan till bolagsstimman. Varje aktiedgare i
Bolaget som anmdler ett drende med tillrdcklig framférhalining

har rétt att fa drendet behandlat vid bolagsstimman.

For att kunna avgdra vem som har rétt att defta och rosta
vid bolagsstéimma ska Euroclear Sweden, pa bolagets begidran,
forse Bolaget med en lista &ver alla innehavare av aktier
per avstimningsdagen i samband med varje bolagsstimma.
Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste
instruera forvaltaren att tillfilligt registrera aktierna i aktiedgarens
namn for att ha rdtt att delta och rosta for sina aktier vid
bolagsstdmma (rostréttsregistrering). Sadan registrering maste
vara genomfoérd senast vid tillimplig avstdmningsdag och
upphor att gilla efter avstdmningsdagen. Aktiedgare som har
sina aktier direktregistrerade pa ett konto i Euroclear Sweden-
systemet kommer automatiskt att ingd i listan Sver aktiedgare.

Kallelser, protokoll och kommunikéer fran bolagsstimmor
kommer att hdllas tillgdngliga pa Bolagets webbplats.

VALBEREDNING

Bestéimmelser om inrdttande av valberedning aterfinns i
Koden. Valberedningen &r bolagsstimmans organ med enda
uppgift att bereda stdmman beslut i val- och arvodesfragor
samt, i férekommande fall, procedurfragor for nastkommande

valberedning.

Bolaget beslutade vid drsstimman 29 juni 2021 att anta en
ordning for tillsittande av valberedning och instruktioner
avseende dess arbete att gdlla intill dess att beslut om dndring
fattas av bolagsstdmman. Enligt dessa ska valberedningen besta
av fyra ledamdter, bestdende av tre ledamater; utsedda av de
tre till rostetalet storsta aktiedgarna per den sista bankdagen
i september manad respektive ar, och styrelsens ordférande.
Med "de tre till rostetalet storsta aktiedgarna” avses dven kianda
aktiedgargrupperingar.

STYRELSE

Efter bolagsstdmman &r styrelsen Bolagets hdgsta beslutande
organ. Styrelsen dr dven Bolagets hdgsta verkstdllande organ
och Bolagets stéllféretrddare. Vidare svarar styrelsen enligt
Aktiebolagslagen for Bolagets organisation och forvaltningen
av Bolagets angeldgenheter, ska fortlépande bedéma Bolagets
och Koncernens ekonomiska situation och tillse att Bolagets
organisation drutformad sd att bokforingen, medelsforvaltningen
och Bolagets ekonomiska forhallanden i dvrigt kontrolleras pa
ett betryggande sdtt. Styrelsens ordférande har ett sdrskilt

BOLAGSSTYRNING

ansvar att leda styrelsens arbete och bevaka att styrelsen fullgér
sina lagstadgade uppgifter.

Bolagets styrelse ska i enlighet med bolagsordningen besta
av lagst fyra och hogst atta ordinarie ledamoter utan
suppleanter. Styrelsens ledamdter vdljs arligen pa Bolagets
arsstdmma infor tiden intill dess nésta drsstdimma har hallits.
Det finns ingen begrinsning avseende tid en styrelseledamot
kan sitta i styrelsen. Bolagets styrelse bestar for ndrvarande
av fem ledamoter; inklusive ordféranden. Mer information
om styrelseledaméterna finns ovan under avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer”.

Det tillfaller styrelsen att ansvara for att Bolagets 6vergripande
mal och strategier; sdkerstélla att Bolagets efterlevnad av lagar
och andra regler som giller for Bolagets verksamhet efterlevs
med tillfredsstédllande kontroll och att Bolagets interna riktlinjer
efterlevs samt Overvaka storre investeringar Det dr &ven
styrelsens ansvar att tillse att Bolagets informationsgivning
till marknaden och investerare ska prdglas av dppenhet, vara
korrekt, relevant och tillforlitlig samt att Bolagets verkstillande
direktor tillsétts, utvdrderas och vid behov entledigas.

Styrelsen har, i enlighet med Aktiebolagslagen, faststéllt en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken ska utvdrderas,
uppdateras och faststéllas pa nytt arligen. Arbetsordningen
har dven en faststdlld drsplan som innehdller vissa fasta
beslutspunkter samt vissa beslutspunkter vid behov enligt vilken

styrelsen sammantrdder.

Styrelsen har rdtt att inféra utskott inom ett visst omrade
med uppgiften att utskottet ska bereda och i vissa fall besluta
kring specifika fragor Styrelsens ansvar for de beslut som
hanteras inom utskottet kvarstar alltjamt. Om det finns utskott
for specifika fragor inrdttade i styrelsen ska det av styrelsens
arbetsordning framgar vilka arbetsuppgifter och vilken
beslutanderitt styrelsen har delegerat till utskotten, samt hur

utskotten ska rapportera till styrelsen.

Styrelsen har beslutat att inrdtta ett revisionsutskott enligt
Aktiebolagslagen och ett ersdttningsutskott enligt Koden samt

antagit arbetsordningar for utskotten.

REVISIONSUTSKOTT

Styrelsen har inrdttat ett revisionsutskott bestdende av tva
ledamdter: Marie Osberg och Goéran Nasholm. Bolagets
styrelse utser en av ledamdterna till revisionsutskottets
ordférande. Utskottet ska, utan att det paverkar eller andrar
styrelsens ansvar och uppgifter: (a) Overvaka Bolagets
finansiella rapportering och for styrelsen forbereda dess
beslut rérande den finansiella information som Bolaget
lamnar externt (innefattande bland annat bokslutskommuniké,
arsredovisning och deldrsrapporter samt eventuella prospekt)
samt ldmna rekommendationer och férslag for att sikerstdlla
rapporteringens tillférlitlighet; (b) med avseende pa den
finansiella rapporteringen bland annat dvervaka effektiviteten
i Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering
varvid utskottet sarskilt ska bevaka Bolagets interna kontroll
avseende bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets
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och Koncernens ekonomiska férhdllanden i &vrigt; (c) med
avseende pa Koncernens risker i &vrigt bland annat bevaka
att det inom Bolaget och Koncernen finns val fungerande
processer for riskidentifiering och riskhantering samt dvervaka
effektiviteten i Bolagets riskhanteringsprocesser samt foresla
eventuella férandringar i sagda processer; (d) vara val insatt i
vdsentliga bedémningar och vdrderingar, savdl generella som
specifika, som ligger till grund for Bolagets och Koncernens
arsredovisning och delarsrapporter; (e) minst en gang
per ar diskutera effektiviteten i Bolagets och Koncernens
redovisning och finansiella kontroll med den/de externa
revisorerna och foretagsledningen samt &vervédga eventuella
rekommendationer for att forbattra den interna kontrollen;
(f) halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen
och Koncernredovisningen, granska Bolagets och Koncernens
redovisningsprinciper, bevaka att Bolaget och Koncernen féljer
tilldmpliga redovisningsstandarder och god redovisningssed
och att Bolaget och Koncernen tilldmpar principerna pa ett
korrekt sitt samt halla sig informerat om slutsatserna av
Revisorsinspektionens kvalitetskontroll. Utskottet ska vidare
bevaka att Bolaget och Koncernen i &vrigt foljer tillimpliga
lagar och regler for Bolagets och Koncernens redovisning.

Utskottet ska vidare bevaka att Bolaget och Koncernen i &vrigt
foljer tillimpliga lagar och regler fér Bolagets och Koncernens
redovisning; (g) granska och &vervaka den/de externa
revisorernas opartiskhet och sjélvstandighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om den/de externa revisorerna tillhandahaller
Bolaget andra tjdnster dn revisionstjanster: Utskottet ska darfor
informeras I6pande ndr Bolaget handlar upp sadana tjdnster;
och (h) bitrdda valberedningen vid framtagande av forslag till
bolagsstdmmans beslut om revisorsval samt arvodering av
den/de externa revisorerna och om tilldmpligt, genomféra

upphandlingsférfarande avseende revisorer.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Styrelsen har inrdttat ett ersdttningsutskott bestaende av
Mats O. Paulsson och Ljot Stromseng. Bolagets styrelse utser
en av ledamdterna till ersdttningsutskottets ordférande.
Utskottets huvudsakliga uppgifter dr att: (a) bereda styrelsens
beslut i fragor om erséttningsprinciper, ersittningar och andra
anstéliningsvillkor fér den verkstéllande direktéren och samtliga
personer i bolagsledningen (varvid med "bolagsledningen”
avses verkstéllande direktdr och samtliga personer som ingar
i ledningsgruppen for Bolaget eller liknande organ och chefer
som 4dr direkt understdllda verkstdllande direktoren); (b) folja
och utvdrdera pagaende och under éret avslutade program for
rorliga ersdttningar for bolagsledningen; (c) folja och utvdrdera
tillimpningen av de riktlinjer for ersdttningar till ledande
befattningshavare som arsstimman enligt lag ska fatta beslut
om samt gdllande ersattningsstrukturer och ersittningsnivaer i

Bolaget; och (d) att vara behjdlplig vid successionsfragor.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Bolagets verkstillande direktor dr Andreas Christoffersson.

Narmare information om den verkstillande direktéren samt
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ovriga ledande befattningshavare aterfinns ovan under avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Bolagets verkstdllande direktor skoter, i enlighet med
bestdmmelserna i Aktiebolagslagen, den I6pande férvaltningen
i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. De atgdrder
som faller utanfér den "Idpande fSrvaltningen” beror pa
vilka uppgifter som med hdnsyn till omfattning och art ar av
osedvanligt slag eller av stor betydelse fér Bolaget. Atgirder
utanfér den "I6pande forvaltningen” ska som huvudregel
beredas och foéredras styrelsen for beslut. Den verkstéllande
direktdren ska ocksd vidta de atgdrder som dr nddvdndiga
for att Bolagets bokféring ska fullgdras i dverensstimmelse
med lag och fér att medelsforvaltningen ska sk&tas pa
ett betryggande sitt. Den verkstdllande direktoren &r ett
i forhallande till styrelsen underordnat bolagsorgan, och
styrelsen kan ocksa sjdlv avgbra drenden som ingdr i den
|6pande forvaltningen. Den verkstéllande direktorens arbete
och roll samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och den
verkstéllande direktdren framgar av en av styrelsen faststalld
("VD-instruktion”) och

utvdrderar I6pande den verkstdllande direktorens arbete.

skriftlig  instruktion styrelsen

ANSTALLNINGSVILLKOR FOR
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstdllande direktéren och CFO i Bolaget har en
uppsdgningstid om sex manader fran den anstdlldes sida
och tolv manader fran Bolagets sida. For &vriga ledande
befattningshavare géller en dmsesidig uppsdgningstid om sex

manader. Inget avgangsvederlag utgar vid uppsagning.

INTERN KONTROLL OCH
RISKHANTERING

Styrelsens ansvar fér den interna kontrollen regleras i
Aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen (som innehdller krav pa
att information om de viktigaste inslagen i Bolagets system for
intern kontroll och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen varje ar ska ingd i bolagsstyrningsrapporten)
samt Koden. Styrelsen ska bland annat tillse att Bolaget har
god intern kontroll och formaliserade rutiner som sakerstéller
att fastlagda principer fér finansiell rapportering och intern
kontroll efterlevs samt att det finns dndamalsenliga system for
uppféljning och kontroll av Bolagets verksamhet och de risker
som Bolaget och dess verksamhet dr férknippad med.

Det overgripande syftet med den interna kontrollen ar att i
rimlig grad sdkerstilla att Bolagets operativa strategier och mal
foljs upp samt att dgarnas investeringar skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare sdkerstdlla att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sékerhet ar tillforlitlig och uppréttad
i 6verensstimmelse med god redovisningssed, att tillampliga
lagar och férordningar foljs samt att dvriga krav fér noterade
bolag efterlevs.

Intern styrning och kontroll inom Bolaget bygger pa en struktur
av styrande dokument, processer samt definierade roller



och ansvarsomraden. Denna struktur tar utgangspunkt i det
internationellt vedertagna ramverket COSO (The Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission).
COSO bygger pa fem samverkande komponenter som
tillsammans utgdr grunden for god intern styrning och kontroll;
kontrollmiljo, riskbedémning, kontrollaktiviteter, information
och kommunikation samt uppféljning. Namnda delar redogérs
fér ndrmare nedan.

KONTROLLMIL)O
Nordisk Bergtekniks kontrollmiljo dr uppbyggt av styrande

dokument, processer och strukturer som sétter grunden for hur
den interna kontrollen etableras i organisationen. Styrelsen och
koncernledning sdtter tonen for vikten av god intern kontroll
och sund riskkuttur. Kontrollmiljon avser faktorer avseende
foretagskultur, integritet, etik, kompetens, styrningsfilosofi,
organisationsstruktur; befogenhet och ansvar samt dartill
styrande dokument och instruktioner. Arbetsordningen for
styrelsen, instruktionen fér den verkstéllande direktoren samt
instruktioner for finansiell rapportering utgdr en del av den
kontrollmiljd som finns i Koncernen. Dartill finns det inom
Koncernen faststdllda attestrutiner, processbeskrivningar och

liknande dokument inklusive en finanspolicy.

Styrelsen har det &vergripande ansvaret for intern kontroll
i Nordisk Bergteknik och revisionsutskottet ansvarar for
att Overvaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll och
riskhantering med avseende pa den finansiella rapporteringen.
Bolagets revisionsutskott dr oberoende i relation till Bolagets
koncernledning avseende &vervakningen av den interna
kontrollen. Det dligger dven revisionsutskottet att granska och

overvaka revisors opartiskhet och sjdlvstandighet.

Bolagets CFO

kontrollmiljon uppratthalls inom det dagliga arbetet och lamnar

innehar ansvaret for att sdkerstdlla att

|[6pande rapporter till styrelsen i enlighet med faststdllda
instruktioner. Koncernens ekonomifunktion har en central roll
ndr det giller tillforlitlig finansiell information och ansvarar fér
en fullstdndig, korrekt och i tid ldmnad finansiell rapportering.
Respektive Koncernbolags ekonomichef rapporterar till
Bolagets CFO som i sin tur rapporterar till den verkstdllande

direktéren samt styrelsen i Bolaget.

Utbver den interna uppfdliningen och rapporteringen,
rapporterar Bolagets externa revisor under verksamhetsaret
till den verkstéllande direktéren och styrelsen. Revisorns
rapportering ger styrelsen en god uppfattning och ett
tillforlitligt underlag avseende den finansiella rapporteringen i

arsredovisningen.

RISKBEDOMNING

Riskbeddmningen utgdr grunden i den interna kontrollen, tillika
utgdngspunkten for de kontroller som utformas, dokumenteras
och I6pande utvdrderas. Nordisk Bergteknik har etablerat en
arlig process for verksamhetsdvergripande riskbeddmning
i syfte att ge styrelse och ledning en okad insikt i de risker
koncernen dr exponerad mot. Nordisk Bergtekniks ramverk

BOLAGSSTYRNING

for riskhantering ska frdmja transparens, att beslut och
investeringar ar i linje med Bolagets riskaptit samt att effektiva
atgarder och kontroller appliceras for att hantera vdsentliga
risker: Processen for riskbedémning och atgarder &r till for att
sdkerstélla att de risker Nordisk Bergteknik dr exponerad mot
dr inom de toleransnivder som beslutats av styrelsen i enlighet
med koncernens policy for riskhantering.

Arbetet med riskanalys och intern kontroll ingar i den arliga
verksamhetsplaneringen for alla bolag och avdelningar inom
Koncernen som faller inom ramen for det strukturerade

arbetet for intern kontroll.

KONTROLLAKTIVITETER

Nordisk Bergtekniks kontrollaktiviteter @r uppréttade utifran
identifierade risker i samband med riskbeddmningen med syfte
att sdkerstélla Nordisk Bergtekniks intern kontroll Gver finansiell
rapportering. Kontrollaktiviteterna bestar av processkontroller,
foretagsdvergripande kontroller samt generella [T-kontroller.
Kontrollerna @ uppdelade i nyckelkontroller och icke-
nyckelkontroller beroende pa risken av materiella fel i
den finansiell rapportering pa grund av fel eller bedrdgeri
om kontrollen misslyckas. Samtliga kontrollaktiviteter dr
dokumenterade i bolagets risk- och kontrollmatris. For varje
kontroll i Nordisk Bergtekniks risk- och kontrollmatris utses
en kontrollutférare som svarar for att efter angiven frekvens
utféra kontrollen i enlighet med angivet syfte och mal samt en
processdgare som ska tillse att risker och kontroller dr designade
och implementerade for att sdkerstilla korrekt kontrollfunktion
och att risker och kontroller uppdateras i enlighet med drliga

genomgangar.

Foretagsdvergripande kontroller dr kontroller som sdkerstéller och
forbattrar kontrolmiljén inom Nordisk Bergteknik. Exempel pa
viktiga foretagsdvergripande kontroller &r koncernpolicy, versyn

av redovisningsregler; attestinstruktion och finansiell uppféljning.

Nordisk Bergtekniks processkontroller har identifierats for
respektive nyckelprocess. Dessa kontroller utférs manuellt,
automatiskt eller semiautomatiskt. Fr automatiska och semi-
automatiska kontroller supporterar generella [T-kontroller for
finansiella nyckelsystem. De generella [T-kontrollerna syftar
till att sdkerstdlla att risker avseende [T-miljon adresseras.
Kontrollerna omfattar risker avseende behdrighetshantering,

dndringshantering samt drift for samtliga affarskritiska system.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

Nordisk Bergtekniks rutiner och system for information och
kommunikation syftar till att forse marknaden med relevant,
tillforlitlig, korrekt och aktuell information om Koncernens
utveckling och finansiella stéllning. All extern information hanteras
i enlighet med Nordisk Bergtekniks Kommunikationspolicy
samt Insiderpolicy av utsedda foretrddespersoner for
Nordisk Bergteknik vilket innebdr VD, CFO och IR och
kommunikationsansvarig. Koncernens VD dr &vergripande
efterlevnad  avseende

ansvarig  for genomférande och

kommunikationen till kapitalmarknaden och Nordisk Bergtekniks
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styrelseordférande hanterar évergripande dgarrelaterade fragon

Nordisk Bergtekniks informations- och kommunikationsvagar
ska bidra till fullstindig, korrekt och aktuell finansiell rapportering
genom att alla relevanta styrande dokument och instruktioner
for interna processer ér tillgangliga for alla berérda medarbetare.
Nordisk Bergtekniks styrande dokument uppdateras I6pande av
utsedda policy- och processdgare samt koncernledningen och
antas av styrelsen arligen. Ramverket for intern kontroll svarar
Ekonomiorganisationen for och det ar koncernens CFO som
ansvarar for att relevant information distribueras bade externt
och internt. Finansiell rapportering sker i ett koncerngemensamt
system med fordefinierade rapportmallar:

Bolagets finansiella rapportering foljer de lagar och regler
som gdller i Sverige och de lokala regler i varje land dir
verksamheten bedrivs. Bolagets information till aktiedgarna
och andra intressenter ges via arsredovisningen och dven
via deldarsrapporter och pressmeddelanden (se dven under

rubriken "Aktiemarknadsinformation och insiderregler”).

UPPFOLJNING

Bolagets process for intern kontroll dver finansiell rapportering
Overvakas och granskas arligen av styrelsen, revisionsutskottet
och koncernledningen. Detta utgdr en grund for utvarderingen
av den interna styrningen och kontrollen vad giller finansiell
rapportering. Revisionsutskottet ansvarar for att &vervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll och riskhantering med
avseende pa den finansiella rapporteringen.

Nordisk  Bergteknik  har en
avseende intern kontroll &ver finansiell rapporteringen for

sjdlvutvarderingsprocess

nyckelprocesser som aven inkluderar IT. Arligen utvidrderas
Nordisk Bergtekniks riskregister, riskuniversum, riskanalys av
balans- och resultatrdkning och tillhérande nyckelprocesser
samt Nordisk Bergtekniks risk- och kontrollmatris. Nordisk
Bergtekniks ekonomiorganisation under ansvar av CFO dr
ansvarig for utvdrderingen som utgér underlag for Nordisk
Bergtekniks  sjdlvutvdrderingsprocess dar Ekonomichefen i
dotterbolagen ansvarar for att utféra testning av samtliga
kontroller dokumenterade i Nordisk Bergtekniks risk- och
kontrollmatris. Resultatet av testningen dokumenteras direkt i
Nordisk Bergtekniks risk- och kontrollmatris. | samband med
att kontrollerna testas uppréttas dven en dtgardsplan for de
kontroller dér brister identifieras. Resultatet av testningen av
kontroller; inklusive &tgdrdsplan, rapporteras till CFO och

koncernledning samt till revisionsutskottet.

Det finansiella resultatet foljs upp i manadsrapportering samt
vid varje styrelsemote. Styrelsen godkdnner samtliga externa
finansiella rapporter innan de offentliggdrs. Tre-fyra ganger om
aret uppdateras Nordisk Bergtekniks prognoser i enlighet med
faststélld process ddr det ekonomiska utfallet analyseras samt
identifieras eventuella felaktigheter som medfér en uppdaterad
prognos.

REVISION

Bolaget 4r, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst
en revisor for granskning av Bolagets och Koncernens
arsredovisning och bokféring samt styrelsens och den
verkstdllande direktorens forvaltning. Granskningen ska vara
sa ingdende och omfattande som god redovisningssed kraver.
Bolagets revisor viljs enligt Aktiebolagslagen av bolagsstimman.
Revisorer i svenska aktiebolag erhdller sitt uppdrag av och
rapporterar dven till bolagsstimman. Styrelsen eller nagon
av de ledande befattningshavarna ska sdledes inte kunna
styra revisorns arbete. Varje drsstdmma avger revisorn sin
rapportering till bolagsstdmman genom revisionsberdttelsen.
Revisionsberdttelserna for rdakenskapsaren 2018-2020 awviker
inte fran standardutformningen och innehdller inte heller

anmarkningar eller motsvarande.

Enligt bolagsordningen ska Bolaget ha en till tva revisorer
med hogst tva revisorssuppleanter eller ett registrerat
revisionsbolag. KPMG AB dr Bolagets nuvarande revisor med
Daniel Haglund som huvudansvarig revisor: For rakenskapsaret
2020 uppgick ersdttningen till KPMG AB till ,3 MSEK for hela
Koncernen varav det totala beloppet avsdg revisionstjdnster
Ingen ersattning limnades fér Stefan Bengtsson, BDO avseende
arbete under 2020. Erséttningen till Bolagets revisor utgar enligt
godkand rdkning. Mer information om Bolagets revisor kan
utldsas under ovan avsnitt ""Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”.

AKTIEMARKNADSINFORMA-
TION OCH INSIDERREGLER

| samband med notering pa Nasdaqg Stockholm tillkommer krav
pa att sdkerstdlla att alla intressenter pa aktiemarknaden och
allménheten har samtidig tillgang till insiderinformation rérande

Bolaget och insiderregler i syfte att férhindra marknadsmissbruk.

Bolaget har en kommunikationspolicy samt en insiderpolicy,
antagna av styrelsen, for att sdkerstilla att Bolagets information
och hantering av insiderinformation sker pa ett korrekt vis
med god kvalitet, internt savdl som externt. Den verkstdllande
direktoren har det dvergripande ansvaret for Bolagets externa
kommunikation och fragor och kommunikation relaterade till

dgarna hanteras av styrelseordféranden.

Bolagets rutiner och regelverk for informationsgivning
och insiderregler bestdende av policyer och riktlinjer ar
formulerade i enlighet med svensk lagstiftning, Nasdaq
Stockholms  regelverk for emittenter; Koden och den av
EU antagna marknadsmissbruksférordningen  596/2014/
EU (MAR). Personalen i Nordisk Bergteknik har tillgang till,
och far instruktioner kring, de vid var tid géllande policyerna
och riktlinjerna hos Bolaget. Bolagets finansiella rapporter
och pressmeddelanden kommer framgent att publiceras pa
Bolagets webbplats (www.nordiskbergteknik.se) i samband

med offentliggérandet.
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Aktiekapital och agarstruktur

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Nordisk Bergtekniks aktier & denominerade i SEK och har emitterats enligt Aktiebolagslagen. Samtliga aktier &dr fullt inbetalda.
Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara ldgst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och att antalet aktier ska
uppga till lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000. Per den 30 juni 202 | uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 742 141,92
SEK fordelat pa 74 214 192 aktier; envar med ett kvotvarde om 0,01 SEK. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade
aktiekapital till 749 738,38 SEK fordelat pa 74 973 838 aktier:

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell sammanfattar den historiska utvecklingen av Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades 2016 (fram till och med dagen
{or detta Prospekt) samt de férdndringar i antalet aktier och aktiekapitalet som Bolaget avser genomfora i samband med Erbjudandet.

Forand-
Forand- ring i

ring i Totalt aktieka- Aktie-  Kvot-
X antalet Varav Varav antal Varav Varav pitalet kapital  varde
Ar  Handelse aktier A-aktier B-aktier aktier ~ A-aktier  B-aktier (SEK) (SEK)  (SEK)
2016 Nybildning - - - 50 000 50 000 - - 50 000 |
2016  Nyemission' 40 000 40 000 - 90 000 90 000 - 40 000 90 000 |
2016 Nyemission® 10 000 - 10 000 100 000 90 000 10 000 10 000 100 000 |
2017 Nyemission® 10 000 - 10 000 |10 000 90 000 20 000 10 000 |10 000 |
2017  Nyemission® 2633 - 2633 112 633 90 000 22 633 2633 112 633 |
2018 N\/(—:‘r‘nission5 10 000 - 10 000 122 633 90 000 32633 10 000 122 633 |
2019 Nyemission6 30 000 20 000 10 000 152 633 110 000 42 633 30 000 152 633 |
2019 Nyemission7 4925 - 4925 157 558 110 000 47 558 4925 157 558 |
2019 Fondemission® 472 675 330 000 142 674 630 232 440 000 190 232 472 675 630 232 |
2020 Uppdelning (100:1) 62392 968 43 560 000 18832968 63023200 44000000 19023200 - 630 232 0,01
2020 Nyemission’ 670 000 - 670 000 69 693 200 44 000 000 19 693 200 6 700 636 932 0,01
2020 Apportemission'0 364 963 - 364963 64058 163 44000 000 20058 163 364963 64058163 0,01
2021 Kvi‘l:tningsem\ssion‘I 5157 690 - 5157690 69215853 44000000 25215853 5157690 692 158,53 0,01
2021 Nyemission'z 676 240 - 676240 69 892 093 44 000 000 25892093 676240 698 92093 0,01
2021 Nyemission|3 | 187 994 - 1187994 71080087 44000000 27080087 I'1 87994 710 080,87 0,01
2021 Nyemission'* 2355295 - 2355295 73435382 44000000 29435382 2355295 73435382 0,01
2021 Nyemission'? 211 054 - 211054 73646436 44000000 29 646 337 2 110,54 736 464,63 0,01
2021 Appor“cemissiorﬁ'6 567756 - 567756 74214192 44000000 30214192 567756 742 14192 0,01
2021 Apportemission'7 233333 - 233333 74447525 44000 000 30 447 525 233333 74447525 0,01
2021 Apportemission'g 526 313 - 526 313 74973838 44000000 30973838 5263,13 749 738,38 0,01
2021 Nyemission (Erbjudandet) 19 230 769 - 19230769 94204 607 44000000 50204607 192307,69 942 046,07 0,01
2021 hlyemission 3034615 - 3034615 97239222 44000000 53239222 3034615 97239222 0,0l

(Overtilldelningsoptionen)

1) Kontantemission av 40 000 A-aktier. Teckningskursen uppgick till | SEK per A-aktie. - April 2016

2) Kontaktemission av 10 000 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 291 SEK per B-aktie.- Maj 2016

3) Kontantemission av 10 000 B-aktier. Teckningskursen uppgick till 300 SEK per B-aktie. - Maj 2017

4) Kvittningsemission av 2 633 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 7 975,69 SEK per B-aktie. - Juni 2017

5) Kontantemission av 10 000 B-aktier. Teckningskursen uppgick till 300 SEK per B-aktie. - Juni 2018

6) Kontaktemission av |0 000 A-aktier och 20 000 B-aktier: Teckningskursen uppgick till | SEK per A-aktie och 300 SEK per B-aktie. - Januari 2019
7) Kontantemission av 4 925 B-aktier. Teckningskursen uppgick till 7 107,17 SEK per B-aktie. - Februari 2019

8) Fondemission av 330 000 A-aktier och 142 674 B-aktier i samband med att Bolaget blev publikt infér utgivande av dess foretagsobligationer—April 2019
9) Apportemission av 670 000 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 23,2837 SEK per B-aktie. — November 2020 férvarv

10) Apportemission av 364 936 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 27,40 SEK per B-aktie. — Beslutades i december 2020

I'1) Kvittningsemission av 5 157 690 B-aktier Teckningskursen uppgick till 23,66 SEK per B-aktie. — Beslutades i oktober 2020, registrerades i januari 202 |
12) Kontantemission av 676 240 B-aktier. Teckningskursen uppgick till 23,66 SEK per B-aktie. — Beslutades i oktober 2020, registrerades i april 202 |
I3) Kontantemission av | 187 994 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 27,40 SEK per B-aktie. — Februari 202 |

[4) Kontantemission av 2355 295 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 27,40 SEK per B-aktie. — Beslutades i december 2020, registrerades i april 2021
I5) Kontantemission av 21 | 054 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 27,40 SEK per B-aktie. Februari 202 1.

16) Apportemission av 567 756 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 27,40 SEK per B-aktie. Mars 2021.

| 7) Apportemission av 233 333 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 30,00 SEK per B-aktie. Juni 2021.

18) Apportemission av 526 313 B-aktier: Teckningskursen uppgick till 38,00 SEK per B-aktie. Juni 2021.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

FORANDRINGAR | ANTALET
AKTIER OCH AKTIEKAPITALET |
SAMBAND MED ERBJUDANDET

For att genomféra Erbjudandet innebdrande hogst 23 265
384 B-aktier inklusive Overtilldelningsoptionen (se avsnitt
Villkor och Anvisningar - Overtilldelningsoption) kommer
Bolagets styrelse, med stéd av emissionsbemyndigande
ldmnat av bolagsstdmman, att besluta om en nyemission
av hogst 22 265 384 B-aktier. Nyemission i samband med
Erbjudandet kommer att oka Bolagets aktiekapital med
hogst 222 653,84 SEK, fran 749 738,38 SEK till 972 392,22
SEK och &ka antalet B-aktier i Bolaget med hogst 22 265 384
B-aktier, fran 30 973 838 B-aktier till 53 239 222 B-aktien

Huvuddgaren Pegroco Invest AB avser att i samband med
ingaendet av placeringsavtalet den || oktober 2021 ata sig
en forbindelse avseende att verka for att inldsen av samtliga
befintliga A-aktier i Bolaget ska genomféras innan utgangen
av forsta kvartalet 2022. Antalet A-aktier i Bolaget uppgar per
dagen for Prospektet till 44 000 000 aktier Enligt Bolagets
bolagsordning kan inlésen av samtliga A-aktier ske efter beslut
av styrelsen. Nar beslut om inlésen fattats, ska ett belopp
motsvarande minskningsbeloppet avsdttas till reservfonden om
harfor erforderliga medel finns tillgdngliga. Beslut om inldsen
av A-aktier kan ske forst efter en period om 30 dagar efter
det att arsstdmman i Bolaget hdllits avseende rdkenskapsaret
2020. Lésenbeloppet for varje inlost A-aktie ska vara ett belopp
motsvarande kvotvdrdet per A-aktie.

Fér mer information om aktiekapitalets utveckling sedan
bildandet av Bolaget se avsnittet “Aktiekapitalets utveckling”
ovan.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstdmman i Bolaget den 29 juni 2021 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till ndsta darsstdmma,

vid ett eller flera tillfillen, med eller utan awvikelse fran
aktiedgarnas foretrddesritt, besluta om nyemission av B-aktier,
emission av konvertibler med beréttigande till konvertering till
nya B-aktier och emission av teckningsoptioner berittigande
till teckning av B-aktier: Emission ska kunna ske mot kontant
betalning och/eller genom betalning med apportegendom eller

genom kvittning.

Antalet B-aktier som ska kunna emitteras med stéd av
bemyndigandet respektive kunna tillkomma genom utnyttjande
av teckningsoptioner och konvertibler som emitteras med stod
av bemyndigandet ska som hdgst uppga till sa manga B-aktier
som Bolaget kan emittera med beaktande av de grdnser for
bolagets aktiekapital och antal aktier som aterfinns i Bolagets

bolagsordning.

Antalet B-aktier som maximalt far emitteras med stéd av
bemyndigandet respektive kan tillkomma genom utnyttjande av
optioner och konvertering av konvertibler som emitteras med
stdéd av bemyndigandet kan komma att rdknas om i hdndelse
av att fondemission (med utgivande av nya aktier), split eller
sammanldggning intrdffar i Bolaget.

Bemyndigandet ska kunna anvédndas for beslut om nyemission
i samband med avtal om foretagsforvary och/eller annan
kapitalanskaffning.

STORRE AKTIEAGARE

Bolaget har per dagen for Prospektet omkring 60 aktiedgare.
| tabellen nedan redovisas Bolagets sex storsta aktiedgare/
aktiedgare med innehav minst motsvarande en (1) % av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget per samma datum
baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden samt dérefter
kdnda forandringar

Totalt antal Andel av Andel av roster
Namn Antal A-aktier Antal B-aktier aktier aktiekapital (%) (%)
Pegroco Invest AB! 44 000 000 13948 244 57 948 244 77729 77729
Bergteknik Norr - 3209773 3209773 4,36 4,36
Holding AR? - 2913973 2913973 3,89 3,89
Jovian Invest AB? - 2 845 630 2 845 630 3,80 3,80
N P Férvaltnings AB - 2 181 327 2181 327 291 291
Sanne RR AB - I 310 246 | 310 246 1,75 1,75
Profun Férvaltnings AB - | 135216 [ 135216 [51 .51
Ovriga 4gare - 6 603 202 6 603 202 8,85 8,85
Totalt 44 000 000 30973 838 74 973 838 100 100

I) Pegroco Invest AB dgs till 6,71 % av styrelseledamoten Goran Nésholm (genom Profun Férvaltnings AB) och till 0,84 % av styrelseledamoten

Victor Orn (varav 0,12 % genom Visa Invest AB).
2) Ags till 100 % av Pegroco Invest AB.

3) Jovian Invest AB dgs till 50 % av den ledande befattningshavaren Andreas Christoffersson och 50 % av den ledande befattningshavaren Johan Lundqvist.
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TECKNINGSOPTIONER

Per den 30 juni 2021 och per dagen fér Prospektet har Bolaget
totalt 112 000 utestaende teckningsoptioner; varav 75 000
teckningsoptioner utfardades vid extra bolagsstimma i Bolaget
den 16 november 2020. De 75 000 teckningsoptionerna
innehas av Jovian Invest AB. Teckningsoptionerna dr fdrenade
med rétt att teckna en B-aktie per option med en teckningskurs
uppgaende till 26,2837 SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna
far utnyttjas under perioden | november 2022 till | december
2022. Fullstindiga villkor av teckningsoptionerna finns tillgangligt
pa Bolagets webbplats www.nordiskbergteknik.se.

Ovriga 37 000 teckningsoptioner utfirdades vid drsstimman i
Bolaget den 29 juni 2021 till de sdljande aktiedgarna i Grundia
AB, dvs. Andreas Gustafsson Holding AB, Djingis & Ninja
Turnaround Management AB, Parnmo Holding AB, Louie
AB och Per Lundberg Férvaltning AB. Teckningsoptionerna
ar forenade med rdtt att teckna en B-aktie per option med
en teckningskurs uppgdende till 38,00 SEK per B-aktie.
Teckningsoptionerna far utnyttjas under perioden | juni 2022
till | juli 2022. Fullstandiga villkor av teckningsoptionerna finns
tillgdngligt pa Bolagets webbplats www.nordiskbergteknik.se.

Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna, efter genomférandet
av Erbjudandet, kommer att Ska Bolagets aktiekapital med
hogst | 120,00 SEK, fran 972 392,22 SEK till 973 512,22 SEK
och &ka antalet B-aktier i Bolaget med hogst |12 000 B-aktier,
fran 53 239 222 B-aktier till 53 351 222 B-aktier.

AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR
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Rattigheter kopplade till B-aktierna

ALLMAN INFORMATION

Bolagets aktier dr utfirdade enligt svensk rdtt, denominerade i
SEK och fritt Gverlatbara. Samtliga aktier dr fullt inbetalda och har
ett kvotvarde om 0.01 SEK. Bolagets bolagsordning innehdller
ett sd kallat avstdmningsforbehall och Bolagets aktier dr ansluta
till det elektroniska védrdepapperssystemet med Euroclear
Sweden AB, Box |91, 101 23 Stockholm, som kontoférande
institut. Aktierna dr registrerade pa person. Inga aktiebrev
har utfirdats for aktierna. ISIN-koden fér Bolagets B-aktie &r
SEO015812128. Investerare uppmarksammas hdrmed pa att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och i Sverige

kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

ERBJUDANDET

Nordisk Bergtekniks avser att den || oktober 2021 besluta,
med stéd av bemyndigande fran arsstimman den 29 juni 2021,
att oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av B-aktier
Erbjudandet avser teckning av nya B-aktier i Bolaget. Valutan
for Erbjudandet dr SEK och de nya B-aktierna planeras att
registreras vid Bolagsverket omkring den |3 oktober 2021.

VISSA RATTIGHETER
KOPPLADE TILL B-AKTIERNA

Bolagets aktier finns utgivna i tva serier: serie A och serie B.
Aktiedgare dr berdttigade att rosta for sitt fulla antal aktier och
varje aktie berdttigar till en rost vid bolagsstdimma. Bolagets
A-aktier saknar rdtt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets
tillgdngar samt eventuellt &verskott i hdndelse av likvidation.
B-aktierna medfér rétt till utdelning for forsta gangen per den
avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att
aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken. Bolagets aktier &r emitterade
i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas réttigheter kan
endast dndras genom bolagsordningsandring i enlighet med
Aktiebolagslagen. Aktiedgare har normalt foretradesratt il
teckning av nya aktier; teckningsoptioner och konvertibler i
enlighet med Aktiebolagslagen, savida inte bolagsstimman eller
styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar

om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Bolagsordningen innehaller ett inlésenférbehall avseende Bolagets
A-aktier: Inlésenférbehallet innebdr att Bolagets styrelse kan
besluta att I6sa in de utestdende A-aktierna till ett I6senbelopp
for respektive A-aktie motsvarande kvotvdrdet per A-aktie.
Styrelsens mojligheter till inlésen av A-aktierna limiteras av
bolagsordningens begransningar avseende ett lagsta aktiekapital
om 500 000 SEK.

Det foreligger inga inskrdnkningar i rdtten att fritt dverlata aktier

i Bolaget.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Ratt till
utdelning tillfaller den som pa faststdlld avstamningsdag &r
inférd i aktieboken och antecknad i avstdmningsregistret.
Avstdmningsdag for utdelning och den dag utdelning ska
utbetalas faststélls av bolagsstimman eller av styrelsen efter
Utdelning
normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven ske

bemyndigande fran bolagsstimman. utbetalas

i annan form.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrdnsas endast
genom allmdnna regler for preskription. Fordran forfaller som
huvudregel efter tio arVid preskription tillfaller hela beloppet
Bolaget. Bolaget tillimpar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och med undantag for eventuella begransningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning till
sddana pa samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

UTDELNINGSPOLICY

Nordisk Bergtekniks mal dr att Sver tid dela ut upp till 40 % av
arets nettoresultat. Hansyn ska tas till Koncernens férvérvs- och
tillvaxtmajligheter samt finansiella stélining och kassagenerering.
Nordisk Bergteknik far idag inte genomféra utdelningar med
hdnsyn till begransningar i obilgationsvillkoren. Bolaget har inte
beslutat om utdelning sedan 2019.

OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga

uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
Nasdag Stockholm).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del

bolagsstyrning  (Takeoverregler for
av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar ndr en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med ndrstaende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet fér
samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgdrder som dr dgnade att forsdmra férutsattningarna for ett
erbjudandes ldmnande eller genomforande, om styrelsen eller
verkstdllande direktéren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sadant erbjudande dr ndra forestaende, eller om ett

sadant erbjudande har [imnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stdllning till erbjudandet. En aktiedgare har rétt
att antingen acceptera eller avbdja erbjudandet. En aktiedgare
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som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande dr som
utgdngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstdndigheter aterkalla sin accept, till exempel om

lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor:

En aktiedgare som sjdlv  eller genom = dotterbolag
innehar mer dn 90 % av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetsaktiedgaren’) har rdtt att I6sa in resterande
aktier i malbolaget. Agare till de resterande aktierna
("Minoritetsdgarna’”) har en motsvarande rétt att fa sina
aktier inlosta av Majoritetsdgaren. Forfarandet for inlésen av
Minoritetsdgarnas aktier regleras narmare i Aktiebolagslagen

och bendmns ofta som tvangsinldsen.

Bolagets aktier dr inte féremal for erbjudande som ldmnats till
folid av budplikt, inldsenritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets
aktier har inte varit och dr inte féremal fér nagot offentligt

uppkopserbjudande.

RATTIGHETER KOPPLADE TILL B-AKTIERNA
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Legala fragor och kompletterande

information

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Nordisk Bergteknik dr ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige 2016 och registrerat vid Bolagsverket den 18 april 2016.

Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, & Nordisk Bergteknik AB (publ). Bolagets organisationsnummer dr 559059-2506
och dess LEI-kod dr 549300AVDXS5RAHMDK92. Bolaget har sitt sdte i Goteborgs kommun och bolagsstdmma ska ocksa hallas i
Géteborg. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med Aktiebolagslagen och féremalet for Bolagets verksamhet bestar av, direkt

eller indirekt genom dotterbolag, bedriva verksamhet inom bygg, mark, grund och bergarbeten samt ddrmed forenlig verksamhet.

Bolagets telefonnummer dr +46 763 92 71 21 och adressen till Bolagets webbplats dr www.nordiskbergteknik.se.

Observera att informationen pa Nordisk Bergtekniks eller tredje parts webbplats inte ingar i Prospektet savida inte informationen

har infrlivats i Prospektet genom hénvisning. Information pa Nordisk Bergtekniks eller tredje parts hemsida har inte granskats eller

godkants av Finansinspektionen.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget utgdr moderbolag i Koncernen. Koncernen bestar per dagen for prospektet av 22 direkt eller indirekta dotterbolag varav

3 dr deldgda, enligt tabellen nedan.

KONCERNBOLAG
Dotterbolag Org. nr. Sate Procent (%)
Norrbottens Bergteknik Aktiebolag 556428-9063 Norrbottens lan, Sverige 100,0
Hyrcon Bergsprangning AB 556715-1237 Strémsund, Sverige 100,0
Bergforstarkningsgruppen i Sverige AB 556890-1333 Goteborg, Sverige 100,0
Bohus Bergsprangning Aktiebolag 556400-7788 Munkedal, Sverige 100,0
Palab Holding AB 556710-7775 Goteborg, Sverige 100,0
Palaktiebolaget Svenska 556650-7496 Goteborg, Sverige 100,0
GeO Palen AB 556775-0814 Goteborg, Sverige 100,0
Prospekteringsteknik i Norrland AB 556564-9000 Norrbottens lan, Sverige 100,0
DiamantBorrService i Norr AB 559234-1415 Visterbottens ldn, Sverige 100,0
Vestfold Fjellboring AS 952 960 326 Sandefjord, Norge 100,0
Norsk Fjellsprengning AS 987 459 441 Sandefjord, Norge 100,0
Fjellsprenger AS 991 566 414 Kongsberg, Norge 91,0
Songdalen Fjellsprenging AS 961 865972 Brenndsen, Norge 100,0
Nye Kragerg Brgnnboring AS 926 525 980 Kragerg Neringspark, Norge 100,0
Visinor AS 992911 026 Bjerkvik, Norge 60,0
Visinor Rehab AS 991 286 438 Bjerkvik, Norge 84,56
Visinor Fjell AS 992910976 Bjerkvik, Norge 100,0
Gjerden Fjellsikring AS 893 517952 Svarstad, Norge 100,0
Nordisk Bergteknik AS 926 828 673 Sandefjord, Norge 100,0
S Blomquist Entreprenad AB 556319-1195 Vara, Sverige 100,0
Grundia AB 556802-3401 Floda, Sverige 100,0
Grundia Fastigheter AB 556240-0704 Kungsbacka, Sverige 100,0

FINANSINSPEKTIONENS
GODKANNANDE

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som ar
(EU) 2017/1129
Finansinspektionen

behérig  myndighet enligt  forordning
(Prospektférordningen). godkdnner

Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa

fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Godkdnnandet bor

som nagot stéd for emittenten eller for kvaliteten pa de

Prospektférordningen. inte  betraktas
vdrdepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gbra sin
egen beddmning av huruvida det dr limpligt att investera i de

vdrdepapper som omfattas av Erbjudandet.
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VASENTLIGA AVTAL

Med undantag for avtal som ingdtts inom ramen fér den normala
verksamheten har Bolaget eller annat Koncernbolag inte ingatt
nagot avtal som dr av vdsentlig betydelse fér Koncernen under
en period om tva ar omedelbart fore offentliggdrandet av
Prospektet. Nedan foljer en sammanfattning av de fér Bolaget
mest betydelsefulla avtalen som ingdtts under det senaste

rakenskapsaret.

FORETAGSFORVARYV

Bolaget genomfér, som del av sin verksamhet och strategi,
foretagsforvary av bolag som inkluderas i Koncernen som
verksamma dotterbolag. Det innebdr att det inom Koncernen
skett flertalet forvarv under den period som den historiska
finansiella informationen i Prospektet omfattar Under en
period om ett ar omedelbart fére offentliggdrandet av
Prospektet har foljande dotterbolag férvdrvats: Visinor AS
med dotterbolag, Gjerden Fellsikring AS, Prospekteringsteknik
i Norrland AB med dotterbolag, S Blomquist Entreprenad AB,
Grundia AB med dotterbolag och Nye Kragerg Brgnnboring
AS. For vidare

Nordisk Bergteknik ingdtt i samband med foretagsforvdry, se

information om aktiedverlatelseavtal som

avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Forvérv'.

LETTER OF INTENT

Nordisk Bergteknik har den 27 maj 2021 ingatt ett sa kallat
letter of intent (LOI) avseende forvarv av samtliga aktier i
ett aktiebolag, ("Malbolaget”). LOI:t ar en avsiktsforklaring for
att reglera parternas intentioner avseende foretagsforvarvet
och utgdr inte ett bindande aktiedverldtelseavtal eller
nagon forpliktelse for respektive part att senare ingd ett
aktiedverlatelseavtal. Malbolaget i LOI:t tillhandahdller tjanster
inom bland annat bergarbeten, schaktarbeten och losshallning.
Mélbolaget dr verksamt framst i Vdsterbotten och hade en
nettoomsdttning pa 107,8 MSEK ar 2020. Kopeskillingen
enligt LOIt uppgar till 66,6 MSEK. Koépeskillingen erldggs
huvudsakligen genom likvida medel samtidigt som sdljaren
aterinvesterar en betydande del i form av aktier i Nordisk
Bergteknik och ddrmed blir en langsiktig dgare i Nordisk
Bergteknik. Ovriga villkor i det planerade aktietverlatelseavtalet
ska bland annat omfatta sedvanliga garantier fran den sdljande
parten, ansvarsbegransningar samt regler om konkurrens- och
varvningsforbud for den séljande parten. Parternas ambition ar
att kunna underteckna ett aktiedverlatelseavtal och att tilltrade

ska kunna genomféras under det fidrde kvartalet 2021.

Nordisk Bergteknik har den 14 juni 2021 ingatt ett sa kallat
letter of intent (LOI) avseende forvdrv av samtliga aktier i
ett aktiebolag, ("Malbolaget”). LOIit @r en avsiktsforklaring for
att reglera parternas intentioner avseende foretagsforvarvet
och utgdr inte ett bindande aktiedverldtelseavtal eller
nagon forpliktelse for respektive part att senare ingd ett

aktiedverlatelseavtal. Malbolaget i LOIt &r verksamt inom

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

grundldggningsbranschen och tillhandahaller tjdnster inom bland
annat palning, grundférstarkning och spontning. Malbolaget ar
verksamt framst i Vastra Gétaland och Bohusldn och hade en
nettoomsdttning pa 63,5 MSEK ar 2019. Képeskillingen enligt
LOI:t uppgar till 75 MSEK. Képeskillingen erldggs huvudsakligen
genom likvida medel samtidigt som sdljaren aterinvesterar
en betydande del i form av aktier i Nordisk Bergteknik och
dirmed blir en langsiktig dgare i Nordisk Bergteknik. Ovriga
villkor i det planerade aktiedverldtelseavtalet ska bland
annat omfatta sedvanliga garantier fran den siljande parten,
ansvarsbegransningar samt regler om konkurrens- och
varvningsforbud for den sdljande parten. Parternas ambition dr
att kunna underteckna ett aktiedverldtelseavtal och att tilltrdde

ska kunna genomf6ras under det fidrde kvartalet 202 1.

FINANSIERINGSAVTAL

Den 27 september 2021 ingick Bolaget samt vissa direkta

och indirekta dotterbolag (var och en "Koncernbolagen”)
(eng.

med

ett  finansieringsavtal Facilities  Agreements),
Swedbank.

Finansieringsavtalet ger Bolaget tillgang till foljande faciliteter:

("Finansieringsavtal’) Nordea  och

e En lanefacilitet om 400 MSEK, som ska aterbetalas i sin hel-
het nédr Finansieringsavtalet upphor (“Facilitet A™); och

* En revolverande flervalutalanefacilitet om 650 MSEK
("Facilitet B"),

i bada fallen efter det att Erbjudandet har fullfdljts i enlighet

med villkoren i Finansieringsavtalet.'

Facilitet A och Facilitet B bendmns fortsittningsvis tillsammans
"Faciliteterna”.

Finansieringsavtalet upphor (med forbehall for mojlighet till
forldngning for samtliga Faciliteter) tre (3) ar efter ingdendet
av Finansieringsavtalet. Bolaget har majlighet att framstdlla
oOnskemal om férldngning av respektive Facilitet med ett
ar i taget och som langst I6per Faciliteterna i fem (5) ar En
forlangning av I6ptiden av Faciliteterna forutsdtter varje
ldngivares godkdnnande till detta.

Faciliteterna 16per med tillamplig IBOR-rdnta och en initial
rantemarginal. Rdntemarginalen kan komma att justeras uppdt
och neddt i enlighet med en sedvanlig rdntetrappa som é&r
kopplad till Koncernens skuldsdttningsgrad, berdknad som
forhallandet mellan nettoskuld och EBITDA.Vidare kan Bolaget
komma oOverens om nyckeltal for hallbarhet som fran och
med fem dagar efter upprattandet av arsredovisningen och
ett hallbarhetscertifikat for 2022 kan komma att resultera i en
rabatt respektive premie pa rantemarginalen beroende pa om
nyckeltalen uppfylls eller inte.

Koncernbolagen har, som sdkerhet for sina forpliktelser enligt
Finansieringsavtalet stilit ut en proprieborgen.

Finansieringsavtalet innehdller vissa finansiella dtaganden och
andra dtaganden (sk. kovenanter), ddribland dtagande som

I) For villkoren i Finansieringsavtalet ska anses vara uppfyllda krdvs att Nordea och Swedbank har erhdllit vissa dokument samt att vissa
férutsittningar relaterade till upptagandet till handel av Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm intréffar; och att en emissionslikvid om minst 450
MSEK, uppnas i samband med upptagandet till handel av Bolaget B-aktier pa Nasdaq Stockholm.
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innebdr att Koncernens skuldsdttningsgrad, berdknad som
forhallandet mellan nettoskuld och EBITDA och soliditet
(faststélld i enlighet med Finansieringsavtalet), inte far Gverstiga
en i Finansieringsavtalet angiven niva. Finansieringsavtalet
innehdller dven &taganden avseende bla. informationsgivning,
efterlevnad av lagar, negativatagande samt vissa restriktioner
avseende bla. avyttringar och framtida foérvary, férandringar
av  Koncernens verksamhet, sammanslagningar, ytterligare
skuldsdttning, givande av lan och stdllande av sdkerhet och
sanktioner.

Finansieringsavtalet innehdller bestdimmelser om fortida
uppsdgning och aterbetalning av Faciliteterna. Bolaget har
bla. ratt att dterbetala utestdende Faciliteter helt eller delvis
i fortid. Darutéver kan Nordea och Swedbank bla. siga upp
Finansieringsavtalet for omedelbar aterbetalning av Faciliteterna
om det sker en dgarférandring som resulterar i att (i) nagon
person (forutom Pegroco Invest AB, direkt eller indirekt) eller
grupp av personer som agerar tillsammans, efter Erbjudandet,
férvarvar minst 30 % av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget, eller uppnar kontroll &ver Bolaget, eller (i) Bolagets

aktier upphoratt vara upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm.

FORSAKRINGAR

Det dr styrelsens bedémning att nuvarande forsdkringsskydd,
inklusive nivaerna och villkoren for dessa forsdkringar, ger en
adekvat skyddsniva med hansyn till forsékringspremier och de
potentiella riskerna i verksamheten.

MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN

Koncernen har under de senaste tolv manaderna varit part i tva
rattsliga forfaranden, inklusive skiljeférfaranden, som har varit av

en omfattning med en viss paverkan pa Bolagets resultat.

Per dagen for Prospektet ar ett rdttsligt férfarande pagaende.
Det réttsliga forfarandet avser Palaktiebolaget Svenskas nyligen
pakallade tvistighet gentemot en entreprendr avseende tva
entreprenadavtal. Tvisten avgors i allmdn domstol och Bolaget
kan dnnu inte gbra en beddmning av det aktuella tvistebeloppet.

Utbver ovan angivna tvist dr Bolaget inte part i nagra

myndighetsforfaranden, rdttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden  (inbegripet forfaranden som dnnu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att
inledas) som beddms skulle kunna fa betydande effekt pa

Bolagets finansiella stdllning eller [dnsamhet.

INTRESSEN OCH
INTRESSEKONFLIKTER

Det

intressekonflikter mellan styrelseledamé&ternas och ledande

foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra uppdrag. Som framgar av ovan
har dock alla styrelseledam&ter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av aktier och

teckningsoptioner

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna

har valts eller ftillsatts till folid av arrangemang eller
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer

eller andra parter.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Under rédkenskapsaren 2018-2020 och perioden januari 2021 till
och med dagen fér Prospektet har transaktioner med nérstaende
skett med huvuddgare Pegroco Invest AB, transaktionerna
omfattar management fee-kostnad, kostnad fér &vriga tjdnster
och rdntekostnader fér dgarlan. Transaktioner med bolag som
ledande befattningshavare har bestimmande inflytande &ver
avser hyreskostnader samt ersittning f6r CFO-tjdnster: Samtliga
transaktioner har skett pa marknadsmassiga villkor.

Se not 26 i avsnittet "Historisk finansiell information — Historisk
finansiell information for rdkenskapsdaren 2018-2020"  for
en sammanstdlining av Nordisk Bergtekniks transaktioner
med narstdende, vilka avser personer som anges i
Arsredovisningslagen, under rakenskapsaren 2018-2020 och
not 6 i delarsrapport for perioden januari — juni 2021, som &r
inforlivad i Prospektet genom hdnvisning, fér en sammanstallining
av Nordisk Bergtekniks transaktioner med ndrstdende under

rdkenskapsaret 202 1.

Mellan 30 juni 2021 och dagen for Prospektet har Nordisk
Bergteknik genomfort foljande transaktioner med nérstdende.

MSEK
Bolag Avser
Management fee-kostnad och
Pegroco Invest AB kogstnad for 6vriga tjdnster 06
Nordre Kullergd 6 AS Hyra -0,4
Safir AB IR-tjdnster -0,5
Summa -1,5

Forytterligare information om ersattningar till styrelseledaméter
och ledande befattningshavare, se avsnitten "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer - Ersdttning till styrelse och ledande
befattningshavare”.
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PLACERINGSAVTAL OCH
LOCK-UP

Bolaget, Carnegie, Nordea och Swedbank avser ingd ett
placeringavtal den || oktober 2021 innebédrande att Bolaget
forbinder sig att emittera de B-aktier som utgdr en del av
Erbjudandet till de investerare som férmedlats av Carnegie,
Nordea och Swedbank. Genom Placeringsavtalet ldmnat
Bolaget sedvanliga garantier till Sole Global Coordinator och
Joint Bookrunners avseende att informationen som framgar
av detta Prospekt dr korrekt, att Prospektet och Erbjudandet
uppfyller kraven i Prospektférordningen samt 6vriga relaterade
regelverk och riktlinjer, samt att det inte foreligger nagra legala
eller andra hinder for Bolaget att ingd avtalet eller som skulle
forhindra eller forsvara Erbjudandets genomforande. | enlighet
med Placeringsavtalet foérutsitter Sole Global Coordinator
och Joint Bookrunners atagande att formedla investerare
bland annat att garantierna som ldmnats av Bolaget under
Placeringsavtalet dr korrekta och att inga handelser intraffat
som har en sa vdsentlig paverkan pa Bolaget att det dr olampligt
att genomfora Erbjudandet. Under sadana omstédndigheter har
Sole Global Coordinator och Joint Bookrunners rdtt att sdga
upp Placeringsavtalet fram till likviddagen och Erbjudandet kan
saledes komma att avslutas. | sadana fall kommer inte leverans
av, eller betalning for, B-aktierna inom Erbjudandet att ske. |
enlighet med Placeringsavtalet har Bolaget, under forutsittning
att sedvanliga forutsédttningar dr uppfyllda, atagit sig att ersitta
Sole Global Coordinator och Joint Bookrunners i det fall krav

riktas mot dessa eller om nagon annan skada uppkommer.

Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget att dta sig gentemot Joint
Bookrunners att under en period om 180 kalenderdagar efter
forsta dag for handel, inte besluta eller foresla aktiedgarna att
besluta om nyemission av aktier, konvertibler, teckningsoptioner
eller andra egetkapitalinstrument som erfordrar beslut
av bolagsstdmma, med undantag for riktade apport- och
kvittningsemissioner i samband med foretagsforvary som
omfattar hogst ett sadant antal aktier som efter sadan emission
motsvarar tjugo procent av antalet aktier i Bolaget forutsatt att
tecknarna i en saddan emission ingdr ett lock-up atagande om
att inte disponera over tecknade aktier under perioden som
avslutas 360 kalenderdagar efter férsta dag for handel, samt att
inte kopa eller sdlja egna aktier; konvertibler; teckningsoptioner
och andra egetkapitalinstrument som redan dr utgivna, eller
pa annat sdtt ingd derivatkontrakt vars vdrde dr beroende av
fordndringar i B-aktiernas noterade kurs. Bolagets dtaganden
enligt ovan dr fdremdl for vissa sedvanliga undantag.

Huvudagarna, styrelse - och ledande befattningshavare samt

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

befintliga aktiedgare i Bolaget har gentemot Joint Bookrunners
atagit sig att med vissa undantag och under viss tid fran forsta
dagen f6r handel med Bolagets B-aktier pa Nasdag Stockholm
inte sdlja eller pd annat sitt overféra eller avyttra sina aktier |
Bolaget. En sadan lock up-period ska vara 360 kalenderdagar
for aktiedgare som innehar minst 200 000 B-aktier samt for
styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget.
Owriga aktieigare, med innehav ligre 4n 200 000 B-aktier
atar sig en lock-up period om 180 kalenderdagar fran forsta
dagen for handel. Overlatelsebegrinsningen ar foremal for vissa
sedvanliga begrdnsningar och undantag, till exempel accept
av ett erbjudande till samtliga aktiedgare i Bolaget i enlighet
med regler avseende svenska offentliga uppkdpserbjudanden,
forsdljning eller annan avyttring av aktier som ett resultat av ett
erbjudande fran Bolaget att forvdrva egna aktier eller i de fall
overforing av aktier krdvs av legala, administrativa eller rdttsliga
krav. Utdver ovanstdende undantag kan Joint Bookrunners
godkdnna andra undantag fran relevanta ataganden om det, fran
fall till fall, anses lampligt av Joint Bookrunners varvid B-aktier i
Bolaget kan komma att bjudas ut till forséljning eller avyttras pa
annat satt. Efter att respektive lock up-period I6pt ut star det
berdrda aktiedgare fritt att dverlata sina aktier i Bolaget.

Huvuddgaren Pegroco Invest AB avser att i samband med
ingaendet av placeringsavtalet ata sig en férbindelse avseende
att verka for att inlésen av samtliga befintliga A-aktier i Bolaget
ska genomforas innan utgangen av forsta kvartalet 2022. Antalet
A-aktier i Bolaget uppgar per dagen for Prospektet till 44 000
000 aktier och efter inlésen kommer Bolaget endast att inneha
stamaktier av serie B.

TECKNINGSATAGANDEN
FRAN CORNERSTONE-
INVESTERARE

Bolaget har erhallit ataganden fran Cornerstoneinvesterare
om att férvdrva aktier i Erbjudandet om totalt 240 MSEK,
motsvarande cirka 45,6 % av Erbjudandet (under forutsittning
att Erbjudandet fulltecknas, exklusive Overtilldelningsoptionen).
Dessa ataganden ingicks mellan den 23 och 24 september
2021. Ingen ersdttning utgar till dem som har ldmnat
teckningsdtaganden och atagandena gors till Erbjudandepriset.
Atagandena &r inte sikerstillda, varfér det finns en risk att
Cornerstoneinvesterare inte kommer att erldgga betalning
for aktierna och att leverans av aktierna darfor inte kan ske i
samband med slutférandet av Erbjudandet. Av tabellen nedan
framgar vilka parter som gjort teckningsataganden.

Andel av Andel av totalt

Teckningsatagaden antal B-aktier i antal utestaende

Cornerstoneinvesterare (MSEK) Antal aktier Erbjudandet (%) B-aktier (%)
Carnegie Fonder 50 1 923 076 9.5 % 3,8%
RoosGruppen 50 1 923 076 9.5 % 3,8%
STC Interfinans 50 | 923 076 9,5 % 3,8%
Alf Svedulf 50 1 923 076 9,5 % 38%
Gerald Engstrém 40 | 538 461 7,6 % 3,1 %
Summa 240 9230 765 45,6 % 18,4 %
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Nedanstaende handlingar finns tillgdngliga pa Bolagets kontor
pa Ostra Hamngatan 52, 411 08, Goteborg pa vardagar
under normala kontorstider samt pd Bolagets webbplats
www.nordiskbergteknik.se.

» Nordisk Bergtekniks registreringsbevis och bolagsordning.

* Bolagets historiska finansiella information fér rakenskapsar-
en 2016,2017,2018,2019 och 2020.

* Prospektet.

Vénligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgdr
en del av Prospektet, om inte annat anges i Prospektet, och
om sadan information inte utgér en del av Prospektet har den

inte heller granskats eller godkdnts av Finansinspektionen.

STABILISERINGSATGARDER

| samband med Erbjudandet, kan Carnegie komma att
genomféra transaktioner i syfte att stoédja marknadspriset
pa B-aktien pa en niva hogre d@n den som i annat fall kanske
hade varit radande pa marknaden, dock inte hogre an priset
i Erbjudandet. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma
att genomféras pa Nasdag Stockholm, OTC-marknaden
eller pa annat sdtt, det finns dock ingen garanti for att sadana
stabiliseringstransaktioner genomférs och om de genomfors
kan de komma att genomféras ndr som helst under perioden
som bdrjar pa forsta dagen for handel i B-aktien pa Nasdaqg
Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar direfter
Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter det att
stabiliseringstransaktioner utforts ska, i enlighet med 5(4) i
EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014, offentliggéras
att stabiliseringsatgdrder har utforts. Inom en vecka efter
stabiliseringsperiodens utgang kommer det att offentliggdras
huruvida stabilisering utférdes, det datum da stabilisering
inleddes, det datum da stabilisering senast genomférdes samt
det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomférdes
for vart och ett av de datum da stabiliseringsatgdrder
genomfordes.

RADGIVARE OCH
RADGIVARES INTRESSEN

Carnegie, Nordea och Swedbank tillhandahdller finansiell
radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Den totala ersdttningen fér de finansiella
radgivarna dr delvis beroende av utfallet i Erbjudandet.
Dessa radgivare (samt till dem ndrstaende foretag) har
tillhandahdllit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings- kommersiella och andra
tjdnster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma

att erhdlla, ersdttning.

Setterwalls Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet och upptagandet till handel av
B-aktierna pa Nasdaq Stockholm. Advokatfirman Glimstedt
och Kvale Advokatfirma har pa uppdrag av Bolaget

genomfort den legala due diligence-granskningen av

Koncernen.Wigge & Partners Advokat KB ar legal radgivare
till Carnegie i samband med Erbjudandet och upptagandet
till handel av B-aktierna pa Nasdaq Stockholm.

Ingen av rddgivarna dger aktier i Bolaget och har, utdver
pa forhand avtalad ersdttning for sina tjanster, inga andra
ekonomiska intressen i Bolaget.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras i
samband med Erbjudandet. Sammanfattningen baseras pa nu gillande lagstiftning och vander sig
till aktieagare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige,om inget annat anges. Sammanfattningen
ar inte avsedd att vara uttommande och ska endast ses som generell information. Den
skattemassiga hanteringen hos varije enskild aktiedgare beror delvis pa dennes specifika situation
och skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Emittentens registreringsland kan
inverka pa inkomsterna fran vardepapperna.Varje enskild aktieigare i Bolaget rekommenderas
darfor attinhamta rad fran skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som kan uppkomma
i varje enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dar B-aktierna innehas av handels- eller
kommanditbolag eller som lagertillgang i naringsverksamhet, eller situationer da B-aktier
innehas av utlindska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige eller av
utlandska foretag som har varit svenska foretag.Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om
skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar B-aktier som anses vara naringsbetingade. Inte
heller behandlas de sirskilda regler som giller for sa kallade kvalificerade andelar i fimansbolag
eller vid innehav via vardepappersfonder, specialfonder eller kapitalforsakring.

Sarskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa for andra kategorier av aktiedgare, saisom
investmentforetag, stiftelser och ideella foreningar samt personer och foretag som inte ar
obegransat skattskyldiga i Sverige. Dessa skattekonsekvenser hanteras inte inom ramen for
denna sammanfattning.

For fysiska personer som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige

FYSISKA PERSONER

. , innehdlls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 %. Den
For fysiska personer och dédsbon beskattas avkastning, sasom

prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller;

Ini h kapitalvi a aktier i inl | kapital. .. . . . ;
utdelning och kapitahvinst, pd. aktier i inkomstslaget kapita for forvaltarregistrerade aktieinnehav, av foérvaltaren. Bolaget

Skattesatsen | inkomstslaget kapital dr 30 “%. Kapitalvinst ansvarar inte for att eventuell killskatt innehalls. For innehav

respektive kapitalfériust berdknas normalt som skillnaden mellan . . . I .
via sd kallat investeringssparkonto géller inte ovanstaende regler

forsdjningsersatiningen, efter avdrag for forsdjningsutgifter utan innehavaren paférs arligen en schablonintdkt baserad pa ett

h kostnadsbel t. Omkostnadsbel t {0 tli . . ‘ .
O OMKOSINACSLEIOppet. LMKOSINACSHEIOPPEL TOr saMUgd o4 qkilt framraknat kapitalunderlag. Detta géller oavsett om det

aktier av samma slag och sort berdkn mensamt med . . ‘ .
© > a slag och sort b as gemens delats ut medel alternativt avyttrats aktier med vinst respektive

illdmpnin nomsnittsm n. Fér marknadsnoter: .. . . ‘
tilimpning av. genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade forlust. Den som tillhandahdller kontot (exempelvis en bank

aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestimmas genom eller ett vardepappersbolag) raknar fram schablonintdkten och

. o o
schablonmetoden. Omkostnadsbeloppet bestams da till 20 % ldmnar kontrolluppgift avseende densamma till Skatteverket.

av forséljningsersdttningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier &r

JURIDISKA PERSONER

fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar

pa andra marknadsnoterade aktier eller deldgarrdtter utom
andelar i sadana marknadsnoterade vdrdepappersfonder

och specialfonder som endast innehdller fordringsrdtter
(rdntefonder). Kapitalfériuster som inte kan kvittas pa detta sétt
far dras av med 70 % mot &vriga inkomster i inkomstslaget
kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 % av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 % av resterande

del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar:

Juridiska personer, férutom dédsbon, beskattas normalt for
alla inkomster, inklusive skattepliktig utdelning och kapitalvinst,
i inkomstslaget ndringsverksamhet. Skattesatsen ar for
ndrvarande 20,6 %. Om aktierna utgdr ndringsbetingade
andelar géller sdrskilda regler vilka inte redogérs for ndrmare
hdr. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforiust sker pd

samma sdtt som for fysiska personer enligt vad som anges ovan.

Avdrag for kapitalfériuster pa aktier medges normalt endast mot
kapitalvinster pa aktier eller andra deldgarratter. En kapitalforiust
kan dven, under vissa forutsdttningar, kvittas mot kapitalvinster
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

i bolag inom samma koncern om koncernbidragsrétt foreligger
mellan bolagen. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarritter under efterfdljande beskattningsar utan

begransning i tiden.

AKTIEAGARE SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA
| SVERIGE

For aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid
utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annat inldsen av aktier och aterkdp av egna aktier
genom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga dgare av aktier av ett sdrskilt slag.
Skattesatsen dr 30 %. Skattesatsen reduceras emellertid
generellt sett genom skatteavtal for undvikande av
dubbelbeskattning. | Sverige verkstiller normalt Euroclear
Sweden eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal
medger generellt nedsdttning av kdllskatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillfillet forutsatt att Euroclear
Sweden eller forvaltaren erhallit erforderliga uppgifter om
den utdelningsberdttigade. Investerare berdttigade till en
reducerad skattesats enligt tilldmpliga skatteavtal kan begéra
aterbetalning fran Skatteverket om killskatt innehallits
med en skattesats om 30 %. Aktiedgare som dr begrdnsat
skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksamhet
fran fast driftstdlle i Sverige, kapitalvinstbeskattas normalt
sett inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan
emellertid bli fdremal f&r beskattning i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel dr dock fysiska personer som dr begransat
skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning
i Sverige vid avyttring av aktien, om de vid nagot tillfille
under det kalenderdr da avyttringen sker eller under de tio
foregdende kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln dr
dock i flera fall begrdnsad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Bolagsordning

FORETAGSNAMN
Bolagets foretagsnamn dr Nordisk Bergteknik AB (publ).

STYRELSENS SATE

Styrelsen har sitt séte i Géteborgs kommun.

BOLAGETS VERKSAMHET

Bolagets verksamhet bestdr av, direkt eller indirekt genom
dotterbolag, bedriva verksamhet inom bygg, mark, grund och
bergarbeten samt ddrmed forenlig verksamhet.

AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor:

| bolaget kan aktier av tvd slag ges ut; A-aktier och B-aktier A-aktierna
berdttigar till en rost vardera och B-aktierna berdttigar till en rost
vardera. A-aktier saknar rdtt till vinstmedel, annan vdrdedverforing och
utskiftning vid likvidation, sédan rdtt tilkommer endast B-aktier

Bade A-aktier och B-aktier ska kunna utges till ett antal motsvarande
mellan O-100 % av aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
ge ut nya A-aktier och B-aktier; skall dgare av A-aktier och B-aktier dga
foretradesrtt att teckna nya aktier av samma aktieslag i fornallande till
det antal aktier innehavaren forut dger (primar foretrddesrdtt). Aktier
som inte tecknats med primér foretradesrdtt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretrddesritt). Om inte salunda
erbjudna aktier rdcker for den teckning som sker med subsididr
foretrddesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknama i forhallande il
det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission
endast ge ut A-aktier eller B-aktier; skall samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier ar A-aktier eller B-aktier; dga foretrddesrdtt att teckna nya
aktier i férhallande till det antal aktier de forut dger:

Vad som ovan sagts skall inte innebdra ndgon inskrankning i m&jligheten
att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission med
awikelse fran aktiedgamas foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretrddesrétt skall dga
motsvarande tilldimpning vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler:

Vid Skning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhdllande till det antal aktier av samma
slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag
— i férhdllande till sin andel inom aktieslaget — medfdra rétt till nya aktier
av samma aktieslag.Vad nu sagts skall inte innebdra nagon inskrankning
i mdjligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag,

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske
genom inldsen av samtliga A-aktier efter beslut av styrelsen. Nér beslut
om inldsen fattas, ska ett belopp motsvarande minskningsbeloppet
avsattas till reservfonden om harfr erforderliga medel finns tillgdngliga.
Beslut om inlésen av A-aktier kan ske forst efter en period om 30 dagar
efter det att arsstimman i bolaget hdllits avseende rdkenskapsaret
2020. Losenbeloppet for varje inldst A-aktie ska vara ett belopp
motsvarande kvotvardet per A-aktie.

ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 50 000 000 och hogst 200 000 000 stycken.

STYRELSE OCH REVISORER
Styrelsen ska bestd av ldgst 4 och hogst 8 ledamdter utan
suppleanter:

Bolaget ska ha [-2 revisorer med hogst 2 revisorssuppleanter eller
ett registrerat revisionsbolag.

KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Dagens Industri.

For att fa delta i bolagsstimman skall aktiedgare anméla sig hos bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstamman. Sistndmnda dag
far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare @n femte vardagen fore
bolagsstdmman.

OPPNANDE AV STAMMA

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser Sppnar
bolagsstimman och leder férhandlingarna till dess ordférande vid
stdmman valts.

ARSSTAMMA

Arsstamma halls arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utging,
Pa arsstdmma skall foljande drenden férekomma.

Val av ordférande vid stdimman;

Uppréttande och godkdnnande av réstlangd;
Godkédnnande av dagordning;

Val av en eller tva justeringsman;

Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;

o AN —

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
beréttelse samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberdttelse;

7. Beslut om faststéllande av resuftatrakning och balansrak-
ning, samt, i fdrekommande fall, koncernresuttatrakning
och koncernbalansrdkning, om dispositioner betrdffande
vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen,
om ansvarsfrinet at styrelseledaméter och verkstdllande
direktor nar sadan forekommer:

8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden;

9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter;

[0.  Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

RAKENSKAPSAR
Bolagets rdkenskapsar skall vara 0101-1231.

AVSTAMNINGSFORBEHALL

Aktiebolagetsaktierskavararegistrerade iettavstdmningsregister
enligt lagen (1998:1 479) om vdrdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Den aktiedgare eller
forvaltare som pa avstdmningsdagen dr inford i aktieboken och
antecknad i ett avstdmningsregister eller den som dr antecknad
pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
ndmnda lag, ska antas vara behdrig att utdva de rdttigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Dokument inforlivade genom
hanvisning

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

NORDISK BERGTEKNIKS DELARSRAPPORT FOR PERIODEN | JANUARI — 30 JUNI 2021

Nedanstdende finansiella information rérande Nordisk Bergteknik dr inférlivad genom hédnvisning och utgér en del av detta
Prospekt. Informationen finns tillganglig pa Nordisk Bergtekniks webbplats, www.nordiskbergteknik.se. De delar av nedanstaende
dokument som inte &r inforlivade genom hanvisning ar antingen inte relevanta eller omfattas av andra delar av Prospektet.

Nordisk Bergtekniks delarsrapport for perioden | januari — 30 juni 2021. Hinvisning avser endast Koncernens rapport 6ver
totalresultat pd sida | I, Koncernens rapport éver finansiell stilining pa sida 12, Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital
pasida | 3,Koncernens rapport 6ver kassafléden pa sida 14, noterna pa sidorna |8-27 och revisorns granskningsrapport pa sida 29.
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Definitioner

A-aktie Aktier av serie A i Bolaget.
Aktiebolagslagen Aktiebolagslagen (2005:551).
B-aktie Aktier av serie B i Bolaget.

Joint Bookrunners

Nordea Bank Abp, filial i Sverige och Swedbank AB (publ).

Bolaget eller Nordisk Bergteknik

Nordisk Bergteknik AB (publ).

Carnegie

Carnegie Investment Bank AB (publ).

Cornerstoneinvesterare

Carnegie Fonder, RoosGruppen AB, STC Interfinans, Alf Svedulf och
Gerald Engstrom.

Erbjudandet

Erbjudandet att forvérva B-aktier i Bolaget i enlighet med Prospektet.

Euro

Europeiska Unionens valuta.

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB.

Koden Svensk kod fér bolagsstyrning.
Koncernen Den koncern i vilken Bolaget d4r moderbolag.
MSEK Miljoner kronor.

Nasdaq Stockholm

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm Aktiebolag.

NOK Norska kronor:
Nordea Nordea Bank Abp, filial i Sverige.
Prospektet Detta prospekt som upprittats i anledning av Erbjudandet.
Avtal om placering av aktier som ingds mellan Bolaget, Sole Global
Placeringsavtalet Coordinator och Joint Bookrunners, som beskrivs i avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information”.
SEK Svenska kronor.

Sole Global Coordinator och Joint Bookrunner

Carnegie Investment Bank AB (publ).

Swedbank

Swedbank AB (publ).

Sdljande Aktiedgare

Pegroco Invest AB, org. nr 556727-5168.

TSEK

Tusen kronor.

Arsredovisningslagen

Arsredovisningslagen (1995:1554).

Overtilldelningsoption

Den av styrelsen i Bolaget beviljade optionen till Joint Bookrunners att
forvarva upp till 3 034 615 nya B-aktier i Bolaget till Erbjudandepriset for
att ticka eventuell dvertilldelning eller andra korta positioner, om nagra, i
samband med Erbjudandet.
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Historisk finansiell information

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION FOR
RAKENSKAPSAREN 2018, 2019 OCH 2020

Koncernens rapport dver totalresultat ...
Koncernens rapport éver finansiell StallNING ...
Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital....cccccceeeeeieeiiiiceiee s

Koncernens rapport 6ver KassaflOden........iiricieiniccerr e ss s sssr s s s e s nn e s e

Revisorsrapport avseende finansiella rapporter éver
historisk finansiell iINfOrmMatioN......... e e
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i MSEK Not 2020 2019 2018

Nettoomsittning 23 | 007,5 7104 5100

Ovriga rérelseintikter 4 20,6 14,9 9.3
Totala intdkter 1 028,2 725,3 519,3

Inkép av varor och tjdnster -452,3 -326,1 -278,5

Externa kostnader 5 -207,1 -140,8 -58,5

Personalkostnader 6 -227,3 -161,8 -114,4

Ovriga rorelsekostnader 7 -6,2 -0,2 -1,6
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 2 135,3 96,3 66,3

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggnings- 5 0|

tillgdngar Y -90,0 -59,0 -43,0
Rorelseresultat (EBIT) 2 45,3 37,3 23,3

Finansiella intdkter 8 0,4 0,3 0,3

Finansiella kostnader 8 -40,9 -32,5 -12,3
Finansnetto -40,5 -32,2 -12,0
Resultat fore skatt 4,8 5,1 11,3

Skatt 9 29 -7,2 -30
Arets resultat 1,9 -2,0 83
Arets resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare 2,5 -29 7.5

Innehav utan bestdmmande inflytande -0,6 0,9 0,8
Summa 1,9 -2,0 8,3
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omforas till resultatet:

Omriakningsdifferenser -10,3 1,2 -0,4

Sakring av nettoinvestering i utlindsk verksamhet -4, - -

Skatt pa ovrigt totalresultat som kan omféras till resul-

tatet 09 - -
Ovrigt totalresultat for aret -13,5 1,2 -0,4
Totalresultat for aret -11,6 -0,8 7,9
Totalresultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -10,5 -1,7 7,1

Innehav utan bestimmande inflytande 1,0 0,9 0,8
Summa -11,6 -0,8 79
Arets resultat per aktie fére utspadning, SEK* 30 0,12 0,16 0,45
Arets resultat per aktie efter utspadning, SEK* 30 0,12 20,16 0,45
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning® 30 20 134778 18 842 932 16 759 593
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning® 30 20134778 |18 842 932 16 759 593

" A-aktier har inte rétt till vinstdelning. Resultat per aktie och antalet aktier ovan avser endast B-aktier
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H

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

ISTORISK FINANSIELL INFORMATION

F-3

31 dec 31 dec 31 dec
Belopp i MSEK Not 2020 2019 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 1,22 2604 2353 91,4
Ovriga immateriella tillgangar Il 13,9 I,4 -
Materiella anldggningstillgangar 10 3589 2937 1459
Nyttjanderdttstillgangar 12 1343 81,4 273
Uppskjutna skattefordringar 9 6,7 2,5 0,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 14 44 0,0 0,5
Summa anlaggningstillgangar 778,7 614,3 265,5
Omsittningstillgangar
Varulager I3 41,1 22,6 12,3
Kundfordringar 14,15 206,0 1323 108,2
Upparbetad men e] fakturerad intdkt 3 103,1 51,5 24,3
Fordringar hos koncernféretag 02 0,2 0,1
Aktuella skattefordringar 33 7.8 1,5
Ovriga kortfristiga fordringar 14,16 91,0 8,3 6,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 20,4 1,0 58
Likvida medel 14,18 72,7 1824 12,3
Summa omsittningstillgangar 537,7 416,2 170,8
SUMMA TILLGANGAR 1 316,4 1 030,5 436,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 23
Aktiekapital 0,6 0,6 0,1
Ovwrigt tillskjutet kapital 2938 65,8 278
Reserver -10,5 0,7 -0,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 2,4 1,8 17,8
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 286,3 78,9 45,2
Innehav utan bestdimmande inflytande 19,7 1,3 [1
Summa eget kapital 306,0 80,2 46,3
Langfristiga skulder
Obligationslan 14,19 3939 3924 -
Skulder till kreditinstitut 14,19 1199 128,0 148,8
Skulder till koncernforetag 19 - 82,3 44,6
Leasingskulder 19 98,0 59,3 16,5
Ovriga langfristiga skulder 14,19 37,2 62,2 13,3
Uppskjutna skatteskulder 9 38,1 32,6 17,7
Summa langfristiga skulder 687,1 756,8 240,8
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14,19 53,0 53,1 22,8
Checkrdkningskredit - - 34,2
Leasingskulder 19 339 15,6 10,2
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 3 14,1 137 -
Leverant&rsskulder 14 954 569 50,1
Skulder till koncernforetag 0,8 0,7 0,3
Aktuella skatteskulder 2,3 4,4 -
Ovriga kortfristiga skulder 14,20 57,9 19,4 1,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 21 66,0 29,8 20,4
Summa kortfristiga skulder 323,3 193,6 149,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1 316,4 1 030,5 436,3
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till Nordisk Bergtekniks aktieagare

Balanserat Innehav
vinstmedel utan
Ovrigt inklusive bestam- Summa

Aktie- tillskjutet periodens mande eget
Belopp i MSEK kapital kapital Reserver resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital per | januari 2018 0,1 28,2 -0,1 10,3 38,5 0,3 38,9
Justering forvadrsanalys =34 -3,4 -3,4
Arets resultat 7,5 7,5 08 83
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser -04 -0,4 -0,4
Transaktioner med agare

Nyemission 0,0 3,0 3,0 3,0

Utgaende eget kapital per 3| december 0.1 27.8 05 17.8 45.2 L 463
20 | 8 i i Y, i ’ ’ )
Ingdende eget kapital per | januari 2019 (W] 27,8 -0,5 17,8 452 1,1 46,3
Justering ingdende balans 2,6 -2,6 -2,6
Arets resultat 29 2,9 09 -2,0
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser [,2 1,2 0,0 1,2
Transaktioner med dgare
Nyemission 0,0 38,0 0,0 38,0 38,0
Fondemission 0,5 -0,5 - -
Utdelning till innehav utan bestdimmande
inflytande 0.7 -07
Utgaende eget kapital per 3| december
2019 0,6 65,8 0,7 11,8 78,9 1,3 80,2
Ingaende eget kapital per | januari 2020 0,6 65,8 0,7 11,8 78,9 1,3 80,2
Arets resultat 25 2,5 06 1,9
Omklassificering inom eget kapital 1,7 1,9 -3,8 -0,2 0,2 -
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser -13,0 -13,0 -0,5 -13,5
Transaktioner med agare
Nyemission 0,0 17,6 17,6 17,6
Nyemission under registrering* 208,7 208,7 208,7
Utdelning till innehav utan bestimmande 210 210
inflytande ' ’
Férvédrv av innehav utan bestimmande 209 209
inflytande
Férandring av dgarandel, innehav utan
bestimmande inflytande 8 -8l -07 -88
Utgaende eget kapital per 3| december
2030 0,6 293,8 -10,5 2,4 286,3 19,7 306,0

*Av beloppet forvantas 86 TSEK bli aktiekapital ndr registrering av nyemission har skett.
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Jan-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i MSEK Not 2020 2019 2018
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten
Rérelseresultat (EBIT) 4573 373 23,3
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
- Avskrivningar 90,0 59,0 43,0
- Ovriga poster som ej ingar i kassaflodet 27 -39 -39 -50
Erhallen ranta 0,3 0,3 0,3
Betald ranta 31,6 =229 -12,3
Betalda inkomstskatter -0,7 -4 =32
Ovriga finansiella poster -0,9 -3,8 -
Kassaflode fran fordndring av rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -1 05 -3,5
Okning/minskning av pagaende projekt -34,8 -56 -34
Okning/minskning av rorelsefordringar -29,8 28,2 -64,1
Okning/minskning av rorelseskulder 219 -15,9 28,1
Summa forandring av rorelsekapital -43,8 7,1 -42,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54,8 61,8 3,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -13.2 -1,4 -
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -101,6 732 64,1
Avyttringar materiella anldggningstillgangar 234 1,5 8,6
Rérelseférviry -16,6 -135,3 -0,5
Avyttring av rérelse -0,8 - -
Ovriga finansiella anlaggningstiligingar 0,0 0,5 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -108,9 -197,9 -56,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission - 3,0 3,0
Utdelning minoritet -1,0 -0,7 -
Okning/minskning av skulder till kreditinstitut =284 301,6 66, |
Amorterade leasingskulder =24, -28,5 -
Okning/minskning av 6vriga skulder - 34,6 -16,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -53,4 310,0 52,6
Arets kassaflode -107,6 173,9 -0,4
Minskning/okning av likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan 182,4 92 13,0
Kursdifferenser i likvida medel 20 -0,7 0,3
Likvida medel vid arets slut 72,7 182,4 12,3
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NOTER

Not | — Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldimpats ndr de
konsoliderade finansiella rapporterna har upprdttats anges
nedan. Dessa principer har tilldmpats konsekvent for alla

presenterade perioder, om inte annat anges.

I.I Grund for rapporternas upprattande
De konsoliderade finansiella Nordisk

International

rapporterna  for
Bergteknik har uppréttats i enlighet med
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sasom de har antagits av
EU.Vidare har Radet for finansiell rapportering (RFR) RFR |
Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillimpats,
vilket innebdr att vissa kompletterande upplysningar ldmnas i de
konsoliderade finansiella rapporterna. De redovisningsprinciper
som presenteras i nedanstaende beskrivning har tilldimpats
konsekvent i hela koncernen foér samtliga perioder som

redovisas i de konsoliderade finansiella rapporterna.

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver
att foéretagsledningen goér beddmningar, uppskattningar och
antaganden. Kritiska uppskattningar och bedémningar grundar
sig i allt vésentligt pa historisk erfarenhet och pa framtida
forvantade handelser. Uppskattningarna, beddmningarna och
antagandena omprévas regelbundet. Andringar redovisas i
den period da férandringen gérs och i framtida perioder om
dessa paverkas. Upplysningar om omraden ddr tillimpade
uppskattningar och beddmningar inkluderar osdkerhet i separat
stycke i not I.

[.1.1 Nya standarder och tolkningar som annu inte
har tillimpats av koncernen

Ett flertal &ndringar av befintliga standarder har publicerats och
tradde i kraft 2020 eller senare. Inga av dessa har en vésentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

|.2 Konsoliderade finansiella rapporter
|.2.1 Grundldggande redovisningsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag &dr alla foretag 6Sver vilka koncernen har
bestdimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag
ndr det exponeras for eller har rétt till rérlig avkastning fran sitt
innehav i foretaget och har majlighet att paverka avkastningen
genom sitt inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i de
konsoliderade finansiella rapporterna fran och med den dag
da det bestdmmande inflytandet &verfors till koncernen. De
exkluderas ur de konsoliderade finansiella rapporterna fran och

med den dag da det bestdmmande inflytandet upphér.

Forvdrvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvdrvet av ett dotterféretag
utgdrs av verkligt varde pa Gverlatna tillgangar, skulder som

koncernen adrar sig till tidigare dgare av det férvdrvade bolaget

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

och de aktier som emitterats av koncernen. | kopeskillingen
ingar dven verkligt varde pa alla skulder som dr en folid av
en Overenskommelse om villkorad k&peskilling. Identifierbara
forvarvade tillgdngar och Gvertagna skulder i ett rérelseférvary
vdrderas inledningsvis till verkliga vdrden pa férvarvsdagen.
For varje forvary, dvs. forvary for férvdry, avgdr koncernen
om innehav utan bestdimmande inflytande i det férvdrvade
foretaget redovisas till verkligt védrde eller till innehavets
proportionella andel i det redovisade vérdet av det férvarvade
foretagets identifierbara nettotillgangar.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsférs ndr de uppstar

och redovisas i koncernens rapport Over totalresultat.

Vardefoérandringar avseende avtalade tilliggskdpeskillingar
vdrderas till verkligt vdrde via drets resultat och redovisas pa
raden &vriga rorelseintdkter eller &vriga rorelsekostnader i
koncernens rapport dver totalresultat om férdandringen sker ett
ar efter forvarvstillfillet. Samtliga férandringar av dgarandelen i
ett dotterbolag, ddr det bestimmande inflytandet inte upphor,
redovisas som eget kapitaltransaktioner. Vinst eller forlust
for under aret avyttrade féretag berdknas utifran gruppens
redovisade nettotillgingar i sadana verksamheter; inklusive

resultat fram till tidpunkten for avyttringen.

Goodwill vdrderas initialt som det belopp varmed den totala
kopeskilingen och eventuellt verkligt varde for innehav
utan bestdimmande inflytande pa forvarvsdagen oOverstiger
verkligt varde pa identifierbara forvdrvade nettotillgangar Om
kopeskillingen dr ldgre an verkligt varde pa det férvdrvade
bolagets nettotillgdngar, redovisas mellanskillnaden direkt i

koncernens rapport over totalresultat.

Det icke-bestdimmande inflytandets andel i dotterbolagens
nettotillgangar redovisas i separat post i koncernens egna
kapital. | koncernens rapport &ver totalresultat ingar det icke

bestéimmande inflytandets andel i redovisat resultat.

Koncerninterna  transaktioner, balansposter; intdkter och
kostnader pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras.
Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna
transaktioner och som dr redovisade i tillgdngar elimineras ocksa.
Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande
fall &ndrats for att garantera en konsekvent tilldmpning av

koncernens principer.

|.3 Segmentsrapportering

Nordisk Bergteknik har identifierat tre rérelsesegment, Berg
Sverige, Berg Norge och Grund Sverige. Koncernen foljer
upp respektive rorelsesegment via nettoomsdttning, EBIT och
EBITDA. Hogsta verkstdllande beslutsfattare har definierats
som bolagets verkstillande direktér som ansvarar fér och
skoter den I6pande forvaltningen av koncernen efter styrelsens
riktlinjer och anvisningar.
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[.4 Omrdkning av utlandsk valuta

I.4.1 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som
funktionell valuta da den lokala valutan har definierats som
den valuta som anvdnds i den primdra ekonomiska miljo dar
respektive enhet huvudsakligen ar verksam. | de konsoliderade
finansiella rapporterna anvdnds svenska kronor (SEK), som
koncernens

dr moderféretagets funktionella valuta och

rapporteringsvaluta.

4.2 Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning
av sadana transaktioner och vid omrdkning av monetdra
tillgdngar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i rorelseresultatet i rapporten dver totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till 1an och likvida
medel redovisas i koncernens rapport dver totalresultat som
finansiella intdkter eller kostnader. Alla &vriga valutakursvinster
och -forluster redovisas i posten Ovriga rorelsekostnader
respektive Ovriga rorelseintdkter i koncernens rapport &ver

totalresultat.

[.4.3 Omrakning av utlindska koncernféretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernforetag som har
en annan funktionell valuta @n rapportvalutan, omrdknas till
koncernens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och
en av balansrdkningarna omréknas fran utlandsverksamhetens
funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska
kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter
och kostnader for var och en av resultatrdkningarna omraknas
till svenska kronor till den genomsnittskurs som férelegat vid

varje transaktionstidpunkt.

|44 Nettoinvestering i utlandsverksamhet
Monetédra langfristiga fordringar till en utlandsverksamhet
bedéms vara en del av koncernens nettoinvestering i
utlandsverksamhet i de fall reglering av dessa fordringar
inte @r planerad och inte trolig inom en &verskadlig framtid.
Valutakursdifferenser som uppstar for dessa poster redovisas i
Ovrigt totalresultat med tillhérande skatteeffekt.

|.5 Intdktsredovisning
tillhandahaller
tjdnsteomrdden sdsom borrning, losshallning, prospektering,

Koncernen tjidnster inom en rad olika
bergssdkring och palning. Grundprincipen dr att koncernen
redovisar en intdkt pa det sitt som bést speglar dverforingen
av kontrollen av den utlovade tjdnsten till kunden. Denna
redovisning i koncernen sker med hjdlp av en femstegsmodell

som appliceras pd alla kundkontrakt.
* |dentifiera kontraktet med kunden
* |dentifiera de olika prestationsatagandena i kontraktet
* Faststdlla transaktionspriset
* Fordela transaktionspriset pa prestationsataganden

* Redovisa en intékt ndr ett prestationsatagande uppfylls

Intdkter innefattar det verkliga vdrdet av vad som erhdllits
eller kommer att erhdllas for tjdnster i koncernens I6pande
verksamhet. Intdkter redovisas exklusive mervdrdesskatt och
rabatter samt efter eliminering av koncernintern forséljning.
Det férekommer intdkter som redovisas vid en tidpunkt (varor)
men vdrdet understiger | % av koncernens nettoomsattning.
Nedan framgar de redovisningsprinciper som koncernen

tilldmpar avseende koncernens tjanster.

[.5.1 Forsdljning av tjdnster

Nordisk Bergteknik redovisar intdkten nédr koncernen uppfyller
ett prestationsdtagande, vilket da dr en utlovad tjdnst levereras
till kunden och kunden &vertar kontrollen av tjansten. Kontroll
av ett prestationsatagande kan overféras over tid eller vid en

tidpunkt. Koncernens intdkter redovisas dver tid.

Transaktionspriset i respektive avtal utgdrs vanligtvis av rorliga
belopp (pris per enhet) men fasta belopp (fastprisprojekt) kan
ocksa forekomma eller en kombination av dessa. For avtal med
rorligt pris (dvs pa I6pande rakning) redovisas intdkten Gver
tid baserat pa i vilken period tjdnsterna erhalls. For avtal till fast
pris, redovisas intdkten baserat pa hur stor andel av den totala
dverenskomna tjansten som levererats under rdkenskapsaret
da kunden erhéller och utnyttjar tjansterna vid samma tidpunkt.
Detta avgors baserat pa faktiskt nedlagt arbete jamfért med
totalt férvantat arbete for uppdragets fullgérande. Det finns
inga vdsentliga garantidtaganden i koncernen.

Uppskattningar ~ gdllande  intdkter,  kostnader  eller
fardigstéllandegraden av projekt revideras om omstandigheterna
forandras. Okningar eller minskningar i bedémda intikter
eller kostnader som &r beroende pad en dndrad uppskattning
redovisas i rapporten Over totalresultat i den period som
omstdndigheterna som gav anledning till revisionen blev kdnda

for ledningen.

| fastprisavtal betalar kunden det &verenskomna priset vid
Om
Nordisk Bergteknik levererat dverstiger betalningen, redovisas

Overenskomna  betalningstidpunkter: tjdnsterna  som
en avtalstiligdng (redovisas i posten upparbetad men ej
fakturerad intdkt i koncernens rapport &ver finansiell stillning).
Om betalningarna &verstiger de levererade tjansterna, redovisas
en avtalsskuld (redovisas i posten fakturerad men ej upparbetad

intdkt i koncernens rapport over finansiell stallning).

Det finns inga vdsentliga garantidtaganden i koncernen.

[.5.2 Ranteintikter

Rinteintdkter  intdktsredovisas  med  tilldmpning  av
effektivrdntemetoden.
|.6 Leasing

Koncernens leasingavtal bestdr i huvudsak av nyttjanderdtter
avseende fastigheter; maskiner och inventarier och fordon.
Koncernen utvdrderar vid avtalsstart huruvida avtal dr eller
innehaller, en lease. Det innebdr att om avtalet férmedlar
rdtten att kontrollera anvdndningen av en identifierad tillgang
for en given tid i utbyte mot ersdttning. Om forutsattningar

eller villkoren i avtalet férdndras under avtalstiden gors en ny
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utvdrdering huruvida avtalet ar, eller innehdller; en lease.

Leasingavtal redovisas som nyttjanderdttstillgangar samt
leasingskulder i koncernens rapport &ver finansiell stallning.
Leasingskulder vdrderas till nuvdrdet av framtida leasingavgifter.
Vid berdknandet av nuvdrdet av framtida leasingavgifter anvands
koncernens marginella lanerdnta vid avtalets start om det inte
finns nagon implicit ranta i avtalet. | leasingavgifter inkluderas
fasta leasingavgifter, variabla leasingavgifter som paverkas
av ett index eller en rdntesats och forvantade belopp som
ska betalas kopplat till restvdrdesgarantier Leasingperioden
faststédlls som den icke uppséagningsbara perioden tillsammans
med bade perioder som omfattas av en mdjlighet att forldnga
leasingavtalet om koncernen dr rimligt sdker pa att utnyttja det
alternativet, och perioder som omfattas av en méjlighet att sdga
upp leasingavtalet om koncernen ar rimligt siker pa att inte

utnyttja det alternativet.

Nyttjanderittstillgingar ~ védrderas  till  anskaffningsvdrdet
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Anskaffningsvdrdet for nyttjanderdttstillgangen
omfattar det initiala beloppet av leasingskulden, justerat for
leasingavgifter som betalats fore inledningsdatumet, efter avdrag
6r eventuella férmaner som har erhallits. Dessutom inkluderas
initiala direkta utgifter. Avskrivning av tillgangen redovisas linjart
dver avtalsperioden eller dver tillgdngens nyttjandeperiod om
dganderdtten overfors till Nordisk Bergteknik vid slutet av
leasingperioden. Koncernen har valt att nyttja lattnadsregeln for
korttidsleasingavtal (leasingavtal med en period understigande
|2 manader). Koncernen har dven valt att nyttja ldttnadsregeln
avseende leasingavtal for vilka den underliggande tiligdngen
anses ha ett lagt varde. Leasingavgifter for korttidsleasingavtal
och tillgdngar med lagt vdrde redovisas som en kostnad linjart
over avtalsperioden. Variabla leasingavgifter som inte beror pa
ett index eller en rdntesats redovisas som en kostnad i den

period de uppstar.

|.7 Ersattningar till anstéllda

[.7.1 Kortfristiga ersattningar

Skulder for I6ner och ersdttningar, inklusive icke-monetdra
formaner och betald franvaro, som férvantas bli reglerade
inom 12 manader efter rdkenskapsarets slut, redovisas som
kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som forvéntas
bli betalt ndr skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med
att tjdnsterna utfors av de anstdllda. Skulden redovisas som

forpliktelse avseende ersdttningar till anstéllda i balansrakningen.

|.7.2 Erséttningar efter avslutad anstéllning

Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. En
avgiftsbestdimd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken
koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Koncernen har inte nagra rittsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tillrdckliga tillgangar for att betala alla erséttningar till anstéllda
som hdnger samman med de anstdlldas tjdnstgoring under
innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som
kostnad i periodens resultat i den takt de intjdnas genom att de
anstdlla utfort tjanster at foretaget under perioden.

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

|.8 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i koncernens rapport over totalresultat, utom
ndr skatten avser poster som redovisas i &vrigt totalresultat
eller direkt i eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatten i
Ovrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt berdknas pa periodens skattemdssiga resultat enligt
gillande skattesats. Den aktuella skattekostnaden berdknas
pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r beslutade
eller i praktiken beslutade i de lander ddr moderféretaget och
dess dotterforetag dr verksamma och genererar skattepliktiga
intdkter: Ledningen utvdrderar regelbundet de yrkanden som
gjorts i sjdlvdeklarationer avseende situationer dar tillimpliga
skatteregler ar foremal for tolkning. Den gér, ndr sa beddms
lampligt, avsdttningar for belopp som troligen ska betalas till

skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéra skillnader som
uppkommer mellan det skattemdéssiga vérdet pa tillgangar
och skulder och dessas redovisade vdrden i de konsoliderade
skatteskuld
emellertidinte om den uppstartill f8ljd av fdrsta redovisningen av

finansiella  rapporterna. Uppskjuten redovisas
goodwill. Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar
till f6ljd av en transaktion som utgdr den forsta redovisningen
av en tillgang eller skuld som inte ar ett rorelseférvary och som,
vid tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat
eller skattemdssigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt berdknas
med tillimpning av skattesatser (och lagar) som har beslutats
eller aviserats per balansdagen och som forvdntas gilla ndr
den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den

uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemdssiga Sverskott kommer att finnas

tillgangliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas ndr det
finns en legal kvittningsrdtt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder och ndr de uppskjutna skattefordringarna
och skatteskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en
och samma skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt, ddr det finns en avsikt att

reglera saldona genom nettobetalningar.

[.9 Immateriella tillgdngar

1.9.1 Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tilgdngar avser forvirvade tillgdngar
som redovisas till anskaffningsvirde minus ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar samt internt upparbetade

tillgdngar. De forvarvade tillgangarna avser programvara.

Utgifter hanforliga till internt upparbetade immateriella tillgdngar
som uppstar under utvecklingsfasen aktiveras endast nar det
enligt ledningens beddmning dr sannolikt att de kommer att
resultera i framtida ekonomiska férdelar for koncernen och
kostnaderna under utvecklingsfasen kan faststdllas pa ett
tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet fér en internt upparbetad
tillgdng inkluderar direkta tillverkningsutgifter och en andel
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indirekta utgifter som ar hanforlig till den aktuella tillgangen.

Avskrivningar redovisas i drets resultat linjart dver de immateriella
tillgdngarnas berdknade nyttjandeperioder och avskrivningen

pabdrijas nar tillgaingen ar tillgénglig for att tas i bruk.

1.9.2 Goodwill

Goodwill uppstar i samband med rérelseférvéry da éverférd
ersittning Gverstiger det verkliga védrdet pa forvdrvade
nettotillgingar. Goodwill har en obestdmbar nyttjandeperiod
och skrivs darmed inte av men prévas fér nedskrivningsbehov
arligen eller sd snart indikationer uppkommer som tyder pa att
tillgdngen ifrdga har minskat i vdrde.

[.10 Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar
| anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till
forvarvet av tillgdngen och bringa den pa plats och i skick for att

utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade vérde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r
lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som dr férknippade med tillgangen kommer att
komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde
kan matas pa ett tillforlitligt sétt. Redovisat vdrde for en ersatt del
tas bort fran balansrdkningen. Alla andra former av reparationer
och underhall redovisas som kostnader i koncernens rapport

Over totalresultat under den period de uppkommer.

Avskrivningar pa tillgdngar, for att férdela deras anskaffningsvéarde
ner till det berdknade restvirdet Over den berdknade

nyttjandeperioden, gors linjart enligt féljande:

Borriggar 6—-10 ar
Palmaskiner 68 ar
Grdvmaskiner/hjullastare/arbetsmaskiner 8—-10ar
Baracker/manskapsbodar 10 ar
Bilar, lastbilar och sldpvagnar 3-6ar
Maskintillbehor 5-10ar
Kontorsinventarier 3-5ar

Tillgdngarnas restvdrden och nyttjandeperiod prévas vid varje
rapportperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade vdrde skrivs omgaende ner till dess
atervinningsvarde om tillgangens redovisade vdrde &verstiger

dess beddémda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid materiell

anldggningstillgang faststdlls genom en jamforelse mellan

avyttring av en

forsdljningsintdkten och det redovisade vérdet och redovisas
i redovisas i posten &vriga rorelseintdkter respektive Gvriga

rérelsekostnader i koncernens rapport éver totalresultat.

I.1'l Nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar

Om det finns interna eller externa indikatorer pa att en
tillgdngs vdrde har sjunkit ska tillgdngen nedskrivningstestas.
For tillgdngar med obestdmbar nyttjandeperiod, goodwill,
utfors ett sadant test minst arligen, vare sig det finns tecken
pa nedskrivningsbehov eller inte. En tillgang eller en grupp
av tillgangar (kassagenererande enheter) ska skrivas ned
om dtervinningsvardet dr lagre dn det redovisade vérdet.
Atervinningsvirdet dr det hdgre av nyttjandevirdet och
nettoforsdljningsvardet. Nedskrivningar redovisas i koncernens
rapport dver totalresultat i den period da de uppkommer. Om
en enskild tillgang inte kan testas separat med anledning av att
det for den aktuella tillgdngen inte kan identifieras nagot verkligt
vdrde reducerat med forsdljningskostnader fordelas tillgangen till
en grupp av tillgangar, sé kallad kassagenererande enhet, for vilken
det dr majligt att identifiera ett separat framtida kassaflode. |
den man en nedskrivnings bakomliggande faktorer dndras under
kommande perioder kommer nedskrivningen att reverseras.
Nedskrivningar pa goodwill reverseras dock ej. Upplysningar
rérande de specifika antaganden som behdver géras for att
berdkna en tillgangs nyttjandevarde framgar av not | 1.

[.12 Finansiella instrument

1.12.1 Overgripande och forsta redovisningstillfallet
Ett finansiellt instrument ar ett kontrakt som ger upphov till
en finansiell tiligdng i ett foretag och samtidigt ger upphov till
en finansiell skuld eller ett eget kapitalinstrument i ett annat
foretag. Finansiella instrument som redovisas i koncernens
rapport over finansiell stdlining inkluderar 6vriga finansiella
anldggningstillgdngar,  kundfordringar,  dvriga  kortfristiga
fordringar, likvida medel, obligationslan, skulder till kreditinstitut,
ovriga langfristiga skulder, leverantorsskulder och 6vriga
kortfristiga skulder. Samtliga finansiella tillgangar redovisas initialt
till sina respektive verkliga vdrden férutom kundfordringar
som redovisas till sitt transaktionspris. Transaktionskostnader
inkluderas i tillgdngarnas verkliga vdrden férutom i de fall
da vérdeférandringar redovisas &ver resultatet. Finansiella
skulder redovisas initialt till sina respektive verkliga vérden
reducerat med transaktionskostnader férutom vad géller de
skulder som redovisas till sina verkliga varden &ver resultatet.
Finansiella instrument som kommer att regleras inom tolv
manader klassificeras normalt sett som omsattningstillgangar
eller kortfristig skuld och de som kommer att regleras mer an
tolv manader efter bokslutstillfallet som anldggningstillgang och

langfristig skuld.

[.12.2 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i
kategorin upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via

arets resultat.

Finansiella tillgangar till upplupet
anskaffningsvdrde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga
kassafldden och ddrdessakassafldden endast utgdrkapitalbelopp
och rdnta vdrderas till upplupet anskaffningsvarde. Koncernens
finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde

utgdrs av posterna ovriga finansiella anldggningstillgangar,
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kundfordringar; évriga kortfristiga fordringar och likvida medel.
Likvida medel omfattar likvida bankmedel och tillganglig kassa.
Kundfordringar omfattar savdl fakturerade som ofakturerade
fordringar (redovisas ndr bolagets ritt till betalning beddms
ovillkorlig). Kundfordringarnas forvantade 16ptid dr kort, varfér
vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Det
redovisade vardet av dessa tillgangar justeras med eventuella
forvantade kreditfériuster som redovisats (se nedskrivning
nedan). Ranteintdkter fran dessa finansiella tillgangar redovisas
med effektivrdntemetoden och ingér i finansiella intdkter.

Finansiella skulder till upplupet

anskaffningsvdrde
Koncernens finansiella  skulder vérderade till  upplupet
anskaffningsvarde  omfattar  obligationslan,  skulder il

kreditinstitut, dvriga langfristiga skulder; leverantdrsskulder och
Ovriga kortfristiga skulder Efter den initiala véarderingen, till
verkligt vidrde med avdrag for transaktionskostnader, varderas
skulder till kreditinstitut till upplupet anskaffningsvarde med
tillimpning av effektivrantemetoden. Leverantérsskulder har
kort forvantad 16ptid och vdrderas till nominellt belopp utan
diskontering.

Finansiella skulder till verkligt vdrde via drets
resultat

Finansiella skulder vdrderade till verkligt vdrde via arets resultat
bestar av skuld for tilldggskopeskilling. Vardeférandringar
avseende avtalade tilldggskopeskillingar vérderas till verkligt
vdrde via drets resultat och redovisas pa raden Ovriga
rorelseintdkter eller &vriga rorelsekostnader i koncernens
rapport &ver totalresultat om férdandringen sker ett ar efter
forvarvstillfdllet. Verkligt vdrde avseende tillaggskopeskilling
bedéms vara inom niva 3 i verkligt varde hierarkin och vérderas
till foretags basta beddmning avseende de framtida kassafléden
som kommer krévas for att reglera skulden.

Niva | iverkligt varde hierarkin inkluderar finansiella instrument
med ett kdnt marknadsvdarde. Nivd 2 inkluderar finansiella
instrument med indata baserade pa observerbar data annan
an kdnda marknadsvarden. Niva 3 inkluderar indata som inte ar

baserad pa observerbar marknadsinformation.

[.12.3 Bortbokning av finansiella instrument

Bortbokning av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgangar, eller en del av tas bort fran balansrdkningen
ndr de avtalsrittsliga réttigheterna att erhdlla kassafldden
fran tillgdngarna har 16pt ut eller dverforts och antingen (i)
koncernen &verfor allt vésentligt alla risker och férdelar som
ar forknippade med &dgande eller (i) koncernen Sverfor inte
eller behdller i allt vdsentligt alla risker och férdelar férknippade
med dgandet och koncernen har inte behdllit kontrollen Sver
tillgdngen.

Bortbokning finansiella skulder
bort fran
forpliktelserna har reglerats, annullerats eller pa annat sdtt

Finansiella  skulder tas balansrakningen  ndr
upphort. Skillnaden mellan det redovisade vdrdet for en

finansiell skuld (eller del av en finansiell skuld) som utslackts
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eller dverforts till en annan part och den ersdttning som erlagts,
inklusive verforda tillgangar som inte dr kontanter eller patagna
skulder, redovisas i rapporten dver totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte
bokas bort fran balansrdkningen, redovisas en vinst eller forlust
i koncernen rapport 6ver totalresultat. Vinsten eller forlusten
berdknas som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga
kassaflodena och de modifierade kassaflédena diskonterade till

den ursprungliga effektiva rdntan.

I.12.4 Nedskrivning finansiella tillgangar

Tillggngar som redovisas till upplupet
anskaffningsvdrde

Koncernen beddmer de framtida férvantade kreditforluster
upplupet
anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for

som dr kopplade till tillgdngar redovisade till

sadana férvdntade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum.
For kundfordringar tilldimpar koncernen den férenklade
ansatsen for kreditreservering. Reserven kommer att motsvara
den férvédntade forlusten dver hela kundfordrings livslangd. Fér
att mata de forvdntade kreditforlusterna har kundfordringar
grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och
forfallna dagar Koncernen anvander sig utav framatblickande
variabler  for  forvdntade  kreditfériuster  Forvéntade
kreditforluster redovisas i koncernens rapport dver totalresultat

i posten Svriga externa kostnader.

.13 Varulager

Varulagret redovisas, med tilldmpning av forst-in  forst-
ut-principen, till det ldgsta av anskaffningsvardet och
nettoforsdljningsvardet.  Nettoforséljningsvardet  dr  det
uppskattade forsdljningspriset i den I6pande verksamheten,

med avdrag for tillampliga rorliga forséljningskostnader.

|14 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader
som direkt kan hédnféras till emission av nya stamaktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

.15 Kassaflddesanalys
Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som

medfért in- eller utbetalningar

.16 Viktiga uppskattningar och bedémningar vid

tilldmpning av koncernens redovisningsprinciper

For att upprétta finansiella rapporter i enlighet med tillimpade
redovisningsprinciper  maste  vissa  uppskattningar  och
bedémningar gbras som paverkar innehdllet i de finansiella
rapporterna, det vill sdga det redovisade vérdet av tillgangan
skulder, intakter och kostnader. De omraden dér uppskattningar
och bedémningar &r av stor betydelse for koncernen och som
kan komma att paverka resultat- och balansrdkning om de

dndras beskrivs nedan.
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Nedskrivningsprovning av goodwill
For  att

koncernledningen atervinningsvdrdet for varje tiligdng eller

beddma nedskrivningsbehovet berdknar
kassagenererande enhet baserat pa forvdntade framtida
kassafldden och med anvadndning av lamplig rdnta for att kunna
diskontera dessa kassafldden. Osdkerheter ligger i antaganden
om framtida rorelseresultat och faststéllandet av en lamplig

diskonteringssats (se not | I).

Goodwill
foreligger indikationer pa att vdrdet har sjunkit. For att

testas fOr nedskrivning drligen och ndr det

beddéma nedskrivningsbehovet berdknar koncernledningen
atervinningsvardet for varje tillgang eller kassagenererande
enhet baserat pda forvantade framtida kassafloden.
Koncernen har faststdllt att koncernens rorelsesegment dr de
kassagenererande enheter som ska testas och tillgdngarna har
fordelats till respektive rorelsesegment och nyttjandevérden
berdknas for respektive segment. Utvdrdering har skett av
de gjorda uppskattningarna som, om de férdndras, kan fa en
pataglig effekt pa tillgdngarnas verkliga virde och ddrmed skulle
innebdra att en nedskrivning maste redovisas. Uppskattningarna
avser framst antaganden om framtida rorelseresultat, langsiktig
tillvaxttakt och diskonteringsranta. Antaganden avseende
utforda nedskrivningstester, inklusive kanslighetsanalys, beskrivs

narmare i not | I.

Intdktsredovisning

Koncernen redovisar intékter dver tid och den évervdgande
delen &r intdkter som avser avtal med rorligt pris per enhet (dvs.
pa lépande rakning) samt férekommer det dven avtal med fasta

belopp (fastprisprojekt) eller en kombination av dessa. For att

kunna redovisa intdkterna &ver tid krdvs att projektintdkterna
och projektkostnaderna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt
och forutsdttningen for detta dr ett fungerande system for
projektredovisning och uppfdljning. Det finns alltid en risk
att slutligt resultat avseende projekt kan awvika fran redovisat
resultat dver tid. Koncernen har rutiner och system for att kunna
folia projektets intdkter och kostnader och anvdnder sig av
projektredovisning. Uppskattningar gdllande intdkter; kostnader
eller firdigstdllandegraden av projekt revideras |6pande om
omstdndigheterna férdndras och vid indikationer pa att avtalet

ar ett sa kallat forlustkontrakt sa sker en reservering direkt.

Not 2 — Rapportering av roreslesegmentet

Rapporteringen av rorelsesegment dr konsekvent med
den interna rapporteringen till den hdgsta verkstdllande
beslutsfattaren. Hogsta  verkstdllande  beslutsfattare  har
definierats som bolagets verkstdllande direktdr som ansvarar
for och skoter den 6pande forvaltningen av koncernen
efter styrelsens riktlinjer och anvisningar. Nordisk Bergtekniks
rorelsesegment utgdrs av Berg Sverige, Berg Norge och Grund
Sverige. Koncernen folier upp respektive rorelsesegment via
nettoomsittning, EBIT och EBITDA. Ovrigt och elimineringar
omfattar moderbolaget och vilande bolag i koncernen
samt elimineringar av koncerninterna intékter/kostnader. |
moderbolaget finns vissa koncerngemensamma kostnader som
delas mellan de olika rorelsesegmenten baserat pa utnyttjande
i enlighet med av koncernen faststédllda principer. Nordisk
Bergteknik har ingen enskild kund som star for mer dn 10 % av

koncernens nettoomsdttning. Samma géller f6r 2019 och 2018.

Nettoomsattning, EBITDA och EBIT per rorelsesegment

Jan-dec 2020

Summa Ovrigt och
Belopp i MSEK Berg Sverige Berg Norge Grund Sverige segment elimineringar Koncernen
Extern nettoomsdttning 4559 305,9 2457 | 007,5 - | 007,5
Intern nettoomséttning 21,1 158 .9 38,8 -38,8 -
Total nettoomsattning 477,0 3218 247,6 | 046,4 -38,8 | 007,5
EBITDA 70,5 43,5 37,1 I151,1 -15,8 135,3
EBIT 27,4 10,9 23,2 61,5 -16,2 45,3
Finansnetto -40,5
Resultat fore skatt 4,8
Jan-dec 2019

Summa BAvrigt och
Belopp i MSEK Berg Sverige Berg Norge Grund Sverige segment elimineringar Koncernen
Extern nettoomsattning 2974 2322 180,7 7104 - 7104
Intern nettoomséttning 14,8 353 |7 51,8 51,8 -
Total nettoomsdttning 3122 267,6 1824 7622 -51,8 7104
EBITDA 37,6 43,2 25,0 105,7 -9,4 96,3
EBIT 15,9 15,1 15,8 46,8 -9,5 37,3
Finansnetto -32,2
Resultat fore skatt 5,1
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Jan-dec 2018
Summa Ovrigt och
Belopp i MSEK Berg Sverige Berg Norge Grund Sverige segment elimineringar Koncernen
Extern nettoomsdttning 250,0 260,0 - 5100 - 5100
Intern nettoomsdttning 0,6 54 - 6,0 -6,0 -
Total nettoomsdttning 250,7 2654 - 516,0 -6,0 510,0
EBITDA 16,3 40,8 - 57,1 9,1 66,3
EBIT 53 20,4 - 25,6 -2,3 23,3
Finansnetto -12,0
Resultat fore skatt I3
Investeringar och av- och nedskrivningar per rorelsegment
Netto- Av-och ned-
Belopp i MSEK investeringar* skrivningar
Jan-dec 2020
Berg Sverige -69,6 -43,1
Berg Norge -2,0 -325
Grund Sverige -19,0 -13,9
Ovrigt och elimineringar -0,9 -0,5
Summa 91,5 -90,0
Jan-dec 2019
Berg Sverige -54,2 =217
Berg Norge 0,9 -28,1
Grund Sverige -84 9,1
Ovrigt och elimineringar -14 -0,1
Summa -63,0 -59,0
Jan-dec 2018
Berg Sverige -20,3 -13,6
Berg Norge -35.3 -22,0
Grund Sverige - -
Ovrigt och elimineringar - -7.3
Summa -55,5 -43,0
*Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anldaggningstillgangar (exklusive goodwill)
Not 3 — Intdkter fran avtal med kunder
Extern nettoomsdttning fordelat pa geografisk marknad
Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Sverige 701,6 478, 250,0
Norge 305,9 2322 260,0
Summa 1 007,5 710,4 510,0

Avtalstillgdngar och avtalsskulder
Avtalstillgangar redovisas som upparbetad men ej fakturerad intdkt samt kundfordringar och avtalsskulder redovisas som fakturerad

men ej upparbetad intdkt i koncernens rapport over finansiell stallning. Bida posterna avser pagaende projekt som redovisas éver
tid.

Intdktsredovisning

Koncernen tillhandahaller tjdnster inom en rad olika tjdnsteomraden sdsom sasom borrning, sprangning, prospektering, bergssakring
och palning. Nordisk Bergteknik redovisar intdkten ndr koncernen uppfyller ett prestationsatagande, vilket da ar en utlovad tjanst
levereras till kunden och kunden &vertar kontrollen av tjdansten. Kontroll av ett prestationsdtagande kan &verféras over tid eller
vid en tidpunkt. Koncernens intdkter redovisas over tid. Det forekommer intdkter som redovisas vid en tidpunkt men vérdet
understiger | (1) % av koncernens nettoomsdttning. Transaktionspriset i respektive avtal utgdrs vanligtvis av rérliga belopp (pris per
enhet) men fasta belopp kan ocksa forekomma eller en kombination av dessa. Fér avtal med rorligt pris (dvs pa 16pande rakning)

redovisas intdkten Sver tid baserat pa i vilken period tjansterna erhdlls. For avtal till fast pris, redovisas intakten baserat pa hur stor
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andel av den totala &verenskomna tjdnsten som levererats under rdkenskapsaret dd kunden erhdller och utnyttjar tjdnsterna vid
samma tidpunkt. Detta avgors baserat pa faktiskt nedlagt arbete jamfort med totalt forvéntat arbete for uppdragets fullgérande.
Det finns inga vdsentliga garantiataganden i koncernen.

Not 4 — Ovriga rorelseintikter

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Realisationsvinster anldaggningstillgangar 9.3 9,1 8,5
Aktiverat arbete for egen rakning 6,9 - 0,2
Valutakursvinster 0,7 0,9 0,2
Forsakringsersattning 1,0 0,8 0,1
Ersdttning for lagerflytt - 24 -
Resultateffekt tilliggskopeskilling 0,5 - -
Ovriga rorelseintdkter 22 |7 0,2

Summa 20,6 14,9 9.3

Not 5 — Ersittning till revisorer

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
KPMG

Revisionsuppdraget 1,3 - -

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0,0 - -
Ovriga tjanster 0,1 - -

Summa 1,3 - -

PwC

Revisionsuppdraget 0,1 0,2 0,1
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - - -
Ovriga tjdnster - 05 -
Summa 0,1 0,7 0,1

BDO

Revisionsuppdraget - 0,2 0,0
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget - - -
Ovriga tjanster - - -
Summa - 0,2 0,0

Moore Stephens

Revisionsuppdraget - 0,1 -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - 0,0 -
Ovriga tjinster 0,0 0,0 -
Summa 0,0 0,2 -

HJO revisjon & radgivning

Revisionsuppdraget 0,2 05 04
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0,2 - -
Ovriga tjanster 0,1 0,3 02
Summa 0,4 0,8 0,6
Koncernen totalt 1,9 1,8 0,7
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Not 6 — Anstillda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar

Medelantal anstillda med geografisk férdelning per land

2020 2019 2018

Antal anstdllda Varav mén Antal anstdllda Varav mén Antal anstédllda Varav man
Moderbolaget
Sverige 2 2 2 2
Dotterbolag
Sverige 190 169 125 12 47 46
Norge 208 193 103 74 95 90
Totalt i dotterbolag 398 362 228 186 142 136
Koncernen totalt 400 364 230 188 143 137

Konsférdelning i koncernen for styrelseledamoter och Gvriga ledande befattningshavare
‘Styrelsen avser moderbolagets styrelse. Endast moderbolagets styrelse och koncernledningen inklusive verkstillande direktor
("VD") anses vara ledande befattningshavare. Siffrorna avser antal per balansdagen.

2020 2019 2018
Antal Varav man  Antal Varav man  Antal Varav man
Styrelsen i moderbolaget 5 5 5 5 5 5
VD och 6vriga ledande befattningshavare 3 3 3 3 3 3
Koncernen totalt 8 8 8 8 8 8

Personalkostnader
| koncernen finns endast avgiftsbestdmda pensionskostnader. Av moderbolagets pensionskostnader avser 0,7 (2019:0,5,2018:0,0)
MSEK moderbolagets styrelse och VD.

2020
- Ovriga Summa
Léner och Ovriga sociala Pensions- personalkost- personal-
Belopp i MSEK ersittningar kostnader kostnader nader kostnader
Moderbolaget
Sverige 3,3 2 0,7 0,3 56
Dotterbolag
Sverige 852 229 8,7 3,6 120,4
Norge 85,5 10,6 2,7 2,4 01,2
Totalt i dotterbolag 170,8 33,5 11,4 6,0 221,7
Koncernen totalt 174,1 34,7 12,1 6,4 227,3
2019
- Ovriga Summa
Loner och Ovriga sociala Pensions- personalkost- personal-
Belopp i MSEK ersdttningar kostnader kostnader nader kostnader
Moderbolaget
Sverige 2,5 1,0 0,6 0,1 42
Dotterbolag
Sverige 46,1 13,6 6,5 2,6 68,8
Norge 72,6 .3 2,7 2,3 88,9
Totalt i dotterbolag 118,7 24,9 9,2 4,9 157,7
Koncernen totalt 121,2 259 9,8 5,0 161,8
2018
- Ovriga Summa
Loéner och Ovriga sociala Pensions- personalkost- personal-
Belopp i MSEK ersdttningar kostnader kostnader nader kostnader
Moderbolaget
Sverige 0,3 0,1 0,0 0,0 05
Dotterbolag
Sverige 24,1 7,7 2,2 0,5 34,6
Norge 65,8 9,4 1,9 2,3 79,4
Totalt i dotterbolag 90,0 17,2 4,1 2,7 114,0
Koncernen totalt 90,3 17,3 4,1 2,7 114,4
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Loner och ersdttningar och pensionskostnader fordelat pa styrelse och VD samt dvriga anstdllda

2020
Varav rorlig erséttning

Belopp i MSEK Loner och ersittningar  och dylikt Pensionskostnader
Styrelsen i moderbolaget 0,1 - -
VD och 6vriga ledande befattningshavare 4,5 05 0,8
Ovriga anstillda 1696 - I3

Koncernen totalt 174,1 0,5 12,1
2019
Varav rorlig erséttning

Belopp i MSEK Loner och ersittningar  och dylikt Pensionskostnader
Styrelsen i moderbolaget - - -
VD och 6vriga ledande befattningshavare 33 - 0,6
Ovriga anstillda 1179 - 9,2

Koncernen totalt 121,2 - 9,8
2018
Varav rorlig ersittning

Belopp i MSEK Loner och ersdttningar  och dylikt Pensionskostnader
Styrelsen i moderbolaget - - -
VD och 6vriga ledande befattningshavare 2,8 - 0,5
Ovriga anstillda 87,5 - 3,6

Koncernen totalt 90,3 - 4,1
Léner och ersdttningar fordelat per styrelseledamot, VD och 6vriga ledande befattningshavare
Rékenskapsaret 2020

Grundlon/ Ovriga
styrelse- Rorlig Arvode, formaner/  Pensions-  Kostnads-

Belopp i MSEK arvode ersittning  fakturerat  ersittning  kostnad ersittning  Summa
Mats O Paulsson - Styrelseordférande - - - - - - -
Peter Sandberg - Styrelseledamot - - - - - - -
Victor Om - Styrelseledamot - - - - - - -
Ljot Strémseng - Styrelseledamot (nyval) 0,1 - - - - - 0,1
Magnus Ortorp - Styrelseledamot (nyval) - - - - - - -
Wolgan Karlsson - Avgaende styrelsele- 00 00
damot 2020 V9 ) ) ' ) ) ) '
Bjorn Peterson - Avgaende styrelseda-
mot 2020 B ) ) ) ) ) )
Eivind Reed - Avgdende styrelsledamot
20209 ) ) ) ) ) ) )

Summa styrelsearvode, ersittning fran 0.1 ) 0.0 } ) R 0.1

moderbolaget
Andreas Christoffersson - koncermchef
och VD moderbolag 23 05 - 0l 07 - 3.6
Owriga ledande befattningshavare, B ) 30 ) ) ) 30
ersittning fran moderbolaget ¥ ' '
Ovriga ledande befattningshavare,
ersattning fran dotterbolag 17 ) 0.2 0.0 0.l ) 20

Summa.VD och ovriga ledande 3.9 0.5 33 0.1 0.8 R 87

befattningshavare

Koncernen totalt 4,0 0,5 3,3 0,1 0,8 - 8,8
" Styrelseordférande och styrelseledaméter har erhdllit ersdttning for sitt arbete via moderbolaget Pegroco Invest AB  (publ).

Se mer information i not 26.

2 Styrelseledamot har under aret fakturerat sitt arvode..

) CFO fér koncernen har under éret fakturerat sitt arvode.

9 Avgick i samband med ordinarie arsstimma.
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Rékenskapsaret 2019

Grundlon/ Ovriga
styrelse- Rorlig Arvode, formaner/  Pensions-  Kostnads-
Belopp i MSEK arvode ersittning  fakturerat  ersdttning  kostnad ersiattning  Summa

Mats O Paulsson - Styrelseordférande - - - - - _ R
Peter Sandberg - Styrelseledamot - - - - - _ R
Victor Orn - Styrelseledamot - - - - - - R
Wolgan Karlsson - Styrelseledamot - - 0, - - - 0l

Bjorn Peterson - Styrelseledamot (nyval) - - - - - - -
Eivind Reed - Styrelseledamot - - - - B - -

Summa styrelsearvode, ersittning fran R } ol R ) R 0.1
moderbolaget ’ ,

Andreas Christoffersson - koncernchef 16

och VD moderbolag - - 0,1 05 - 2,1

Ovriga ledande befattningshavare,

ersittning fran moderbolaget 2 ) . 16 ) . : he

Ovriga ledande befattningshavare, ersitt- |7 ) 05 00 0l i 53
ning fran dotterbolag ' ' ) ' )

Summa VD och ovriga ledande befatt- 33

: - 2,1 0,1 0,6 - 6,0
ningshavare

Koncernen totalt 3,3 - 2,2 0,1 0,6 - 6,1

" Styrelseordférande och styrelseledaméter har erhdllit erséttning for sitt arbete via moderbolaget Pegroco Invest AB (publ). Se mer information
i not 26.

2 Styrelseledamot har under aret fakturerat sitt arvode.

3 CFO fér koncernen har under aret fakturerat sitt arvode.

Rékenskapsaret 2018

Grundlén/ Ovriga
styrelse- Rorlig Arvode, formaner/  Pensions-  Kostnads-

Belopp i MSEK arvode ersiattning  fakturerat  ersittning  kostnad ersittning  Summa
Mats O Paulsson - Styrelseordférande - - 0,1 - - 0,0 0,2
Peter Sandberg - Styrelseledamot - - 0,1 - - - 0,1
Victor Orn - Styrelseledamot ") - - - - - - -
Wolgan Karlsson - Styrelseledamot 2 - - 0,1 - - 0,0 0,1
Eivind Rged - Styrelseledamot - - - - - - -

Summa styrelsearvode, ersattning fran ) R 0.3 ) R 0.0 0.3
moderbolaget
Andreas Christoffersson - koncernchef
och VD moderbolag 16 ) ) 0.0 04 ) 2|
Ovriga ledande befattningshavare, . ) 0.7 . ) ) 07
ersittning fran moderbolaget ) ' '
Ovriga ledande befattningshavare, ersitt-
ning fran dotterbolag 2 ) . 03 0.l . 1>
SymmaVD och 6vriga ledande befatt- 2.8 R 0.7 03 0.5 } 43
ningshavare
Koncernen totalt 2,8 - 1,0 0,3 0,5 0,0 4,6

D Styrelseordférande och styrelseledaméter har erhdllit ersittning for sitt arbete via moderbolaget Pegroco Invest AB (publ). Se mer information
i not 26.

% Styrelseledamot har under dret fakturerat sitt arvode.

3 CFO fér koncernen har under dret fakturerat sitt arvode.
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Ledande befattningshavares villkor och erséttningar

Till styrelsens ledamé&ter och Gvriga arsstimmovalda ledaméter utgar arvode enligt drsstdmmans beslut for styrelsearbete. Inga
pensioner utgar till styrelsen. Ersittning till VD och ovriga ledande befattningshavare utgors av fast och rorlig erséttning (ingen rorlig
ersattning utgick 2019 och 2018), dvriga formaner samt pension. Med 6vriga ledande befattningshavare avses de personer som
tillsammans med VD utgdr koncernledningen.

Avgangsvillkor
VD har en uppsdgningstid om sex manader. Uppségningstiden fran bolaget ar tolv manader.

Not 7 - Ovriga rorelsekostnader

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Realisationsforluster anldggningstillgdngar -04 - -1,4
Avyttring av dotterbolag -54 B R
Valutakursforluster -04 02 0,1
Ovriga rérelsekostnader - - -0,1

Summa -6,2 -0,2 -1,6

Not 8 - Finansiella intikter och finansiella kostnader

Finansiella intdkter

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Rénteintakter 03 0,3 0,
Valutakursdifferenser 0,1 0,0 0,2

Summa 0,4 0,3 0,3

Finansiella kostnader

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Rantekostnader pa skulder till kreditinstitiut -31,0 -174 -53
Réntekostnader pa leasingskulder -2,6 -1,8 -2,0
Réntekostnader pa 6vriga langfristiga skulder -04 -05 -05
Eg:‘éztg%::iegr pa langfristiga skulder till 48 58 20
Ovriga finansiella kostnader -04 -32 -04
Valutakursdifferenser -1,5 -3,8 -2,
Resultat fran kortfristiga placeringar -02 - -

Summa -40,9 -32,5 -12,3

Kanslighetsanalys

Om rédntenivaerna hade varit | procentenhet hdgre, med oférdndrad rdntebindning och nettolaneskuld, skulle periodens
rantekostnader varit 6,5 (2019: 4,4, 2018: 2,0) MSEK hogre. Kanslighetsanalys har gjorts pa den risk som Nordisk Bergteknik var
exponerad for 31 december 2020 (2019: 31 december 2019,2018: 31 december 2018) med antaganden om marknadsrorelser
som anses rimligt mdjliga pa ett ars sikt.
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Not 9 - Skatter

Redovisade i koncernens rapport ver totalresultat

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Aktuell skatt

Inkomstskatt for perioden -53 -6,7 -0,1

Justering av skatt hanforligt till tidigare perioder 0,0 - -
Summa aktuell skattekostnad -5,3 -6,7 -0,1
Uppskjuten skatt

Tempordra skillnader -0,5 -0,5 -29

Aktiverade underskottsavdrag 3,8 - -

Aterféring av tidigare aktiverade underskottsavdrag -0,8 - -
Summa uppskjuten skattekostnad 2,4 -0,5 -2,9
Total redovisad skatt pa arets resultat -2,9 -7,2 -3,0

Koncernens skattekostnad for aret uppgick till -2,9 (2019:-7,2,2018: -3,0) MSEK eller 60 % av resultat fore skatt (2019: 139%,

2018: 1%).

Avstdmning av verklig skatt

Skillnaden mellan redovisad och forvantad skattekostnad forklaras nedan. Den férviantade skattekostnaden ar berdknad utifran

resultat fore skatt for koncernen multiplicerat med skatt enligt gédllande skattesats f6r moderbolaget vilket dr 21,4% for 2020,21,4%

for 2019 och 22% for 2018.

Belopp i MSEK 2020 2020 (%) 2019 2019 (%) 2018 2018 (%)
Resultat fére skatt 48 51 11,3
Foérvantad skattekostnad -1.0 -21,4% -1 -21,4% -25 -22,0%
Sgiétgg?gtggdra skattesatser for utlandska 00 0.1% 0. 15% } 0.0%
Ej skattepliktiga intdkter 0,0 0,1% 0,6 I'1,8% - 0,0%
Ej avdragsgilla kostnader -1,6 -33,5% -0,3 -5,4% -0, -0,7%
Skattepliktig schablonintdkt pa periodiseringsfond 0,0 -0,9% - 0,0% 0,0 -0,1%
§avdaggly nioosnader enl oo
Justering av skatt hanforligt till tidigare perioder 0,0 -0,4% -0,6 -12,1% - 0,0%
Temporéra skillnader 4,7 97,2% -0,5 -9,6% - 0,0%
Utnyttjade underskottsavdrag fran tidigare ar 1,2 24,0% - 0,0% - 0,0%
ﬁgﬁfgf ej aktiverade underskottsavdrag fran 02 3.7% ) 0.0% ) 0.0%
S St
Foérdndrade skattesatser - 0,0% - 0,0% - 0,0%
Ovrigt 0,0 -1,0% - 0,0% - 0,0%

Total redovisad skatt pa arets resultat -2,9 -60,4% -7,2 -139,5% -3,0 -26,9%

Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Skatt pa sdkring av nettoinvestering i utlindsk verksamhet -0,9 - -

Summa -0,9 - -
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Redovisade i koncernens rapport éver finansiell stéllning

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Belopp i MSEK Tillgangar  Skulder Tillgangar Skulder Tillgangar  Skulder

Underskottsavdrag 6,9 - 2,7 - 1,2 -0,9
Materiella anldggningstillgangar -1,3 8,2 -04 82 -0,8 13,8
Nyttjanderdttstillgangar 03 - 03 - - -
Kundfordringar [,6 -0,3 0,0 -0,3 0,0 -0,3
Periodiseringsfonder och &veravskrivningar - 199 - 16,9 - 53
Ovriga temporira skillnader -0,7 10,3 - 78 - -0,
Kvittning av uppskjutna skattefordringar och ) . ) ) ) )
skatteskulder

Summa 6,7 38,1 2,5 32,6 0,4 17,7

Av koncernens uppskjutna skattefordringar dr 2,2 (2019: 1,0, 2018: 0,0) MSEK hanforligt till Sverige och 4,5 (2019: 1,6,2018:0,4)

MSEK hénforligt till Norge.

Underskottsavdrag

Vid arets utgang hade koncernen totala skattemdssiga underskottsavdrag pa 35,7 (2019: 21,3, 2018: 13,5) MSEK. Uppskjuten
skatt har aktiverats pa 31,2 (2019: 12,3, 2018: 9,8) MSEK av underskotten vilket har resulterat i en uppskjuten skattefordran om
6,9 (2019:2,7,2018: 2,2) MSEK. Motiveringen till att inte aktivera samtliga underskottsavdrag dr att de underskott som inte dr
aktiverade avser svenska underskott som fér ndrvarande dr koncernbidragssparrade. Forfallotiden for samtliga underskottsavdrag

framgar av tabellen.

Forfallostruktur underskottsavdrag

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Obegransad livslangd 35,7 213 13,5
Summa 35,7 21,3 13,5
Not 10 - Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och Maskin och Pagaende

Belopp i MSEK mark inventarier nyanldggningar Summa
2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende anskaffningsvarde - 196,0 - 196,0
Rérelseforvary - - - -
Arets anskaffningar - 64,1 - 64,1
Forsiljningar/utrangeringar - -5.8 - -5,8
Omrékningsdifferens - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden - 254,3 - 2543
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende avskrivningar - -78,8 - -78,8
Rérelseforvary - - - -
Forsiljningar/utrangeringar - 49 - 4,9
Arets avskrivningar - -34,6 - -34,6
Omrékningsdifferens - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar - -108,5 - -108,5
Utgaende redovisat varde - 145,9 - 145,9
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Byggnader och Maskin och Pagaende
Belopp i MSEK mark inventarier nyanldggningar Summa
2019-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingdende anskaffningsvarde - 200,3 - 200,3
Rérelseforvary 233 1972 6,2 2268
Arets anskaffningar 0,1 63,6 85 72,3
Forsdljningar/utrangeringar - -8,6 - -8,6
Omrékningsdifferens 0,0 3,5 - 3,5
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 23,4 456,0 14,8 4942
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar - <722 - -72,2
Rérelseforvary -3.8 -86,1 - -89,9
Forsdljningar/utrangeringar - 2,0 - 2,0
Arets avskrivningar 0,5 39,1 - -39,6
Omrékningsdifferens - -0,8 - -0,8
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4,2 -196,3 - -200,5
Utgaende redovisat virde 19,2 259,7 14,8 293,7
2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingdende anskaffningsvarde 23,4 456,0 14,8 4942
Rérelseforvary - 1295 - 129,5
Arets anskaffningar 0,1 95,6 59 01,6
Omeklassificeringar - 0,1 0,0 02
Forséljningar/utrangeringar -23,3 =377 -16,9 =779
Omrékningsdifferens 0,0 -10.3 - -10,3
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0,2 633,2 3,9 637,3
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar -4,2 -196,3 - -200,5
Rérelseforvary - -479 - -47.9
Forséljningar/utrangeringar 4,5 23,1 - 27,6
Arets avskrivningar -0,2 -62,0 - -62,3
Omrékningsdifferens - 4,8 - 48
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0,0 -278,3 - -278,3
Utgaende redovisat virde 0,2 354,9 3,9 358,9

Avskrivningskostnaderna pa 62,3 (2019: 39,6, 2018: 34,6) MSEK redovisas under avskrivningar av materiella anldggningstillgangar

och immateriella tillgdngar i koncernens rapport ver totalresultat.

Av koncernens materiella anldggningstillgangar ar 304,7 (2019:238,5,2018: 66,6) MSEK hanforligt till Sverige och 54,2 (2019: 55,2,

2018:79,3) MSEK hanforligt till Norge.
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Not || - Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella

F-21

Belopp i MSEK

Goodwill

Summa

2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingdende anskaffningsvarde
Rérelseforvary

Arets anskaffningar

Justering goodwill
Omrékningsdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar
Avrets avskrivningar

Utagende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde
2019-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingdende anskaffningsvarde
Roérelseforvary

Arets anskaffningar
Omriakningsdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utagende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat varde
2020-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden
Ingdende anskaffningsvarde
Rorelseforvary

Arets anskaffningar
Omrékningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Omrékningsdifferens

Utagende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

89,2
6,7

-44

91,4

91,4

91,4
1413

2,7
235,3

235,3

2353
333

-8,2
260,4

260,4

13,2
0,0
14,6

-0,7
0,0
-0,7

13,9

89,2
6,7
0,0

91,4

914
1413
1,4
2,7
236,7

236,7

236,7
333
13,2
-8,2

275,0

-0,7
0,0
-0,7

274,3

Av koncernens immateriella anldggningstillgdngar ar 197,8 (2019: 152,4,2018:9,8) MSEK hanforligt till Sverige och 76,5 (2019: 84,3,

2018:61,6) MSEK hanforligt till Norge.
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Goodwill fordelad pa rorelsesegment

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Berg Sverige 66,4 335 81,6
Berg Norge 76,5 84,3 9,8
Grund Sverige 17,5 17,5 -
Summa 260,4 235,3 91,4

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Koncernens immateriella anldggningstillgangar med obestdmbar nyttjandeperiod utgdrs av goodwill. Vdrdet pd koncernens
goodwill, som baseras pa lokal valuta och kan ge upphov till valutaomrékningseffekter i koncernredovisningen, har férdelats mellan
de kassagenererande enheter de anses tillhdra, vilka dven utgdr koncernens segment som framgar av tabellerna nedan.Vérdet pa
dessa immateriella tillgadngar nedskrivningstestas arligen men kan testas oftare om indikationer finns pa att vardet har minskat. For
att bedéma huruvida indikationer pa nedskrivningsbehov féreligger behdver dtervinningsvérdet faststdllas vilket sker genom en
berdkning av respektive kassagenererande enhets nyttjandevarde. Nyttjandevdrdet bygger pa faststdllda kassaflédesprognoser for
de kommande fem aren och en ldngsiktig tillvaxttakt, sd kallad terminaltillvaxt. De mest vésentliga antagandena vid faststdllandet
av nyttjandevdrdet omfattar tillvaxttakt, EBIT-marginal samt diskonteringsranta (WACC). Vid berdkning av diskonteringsrantan
gors beddmning av finansiella faktorer som rdnteldge, lanekostnader, marknadsrisk, betavarden och skattesatser. Den berdknade
kapitalkostnaden (WACC) beddms vara representativ for samtliga kassagenererande enheter. De kassaflddesprognoser som ligger
till grund f6r nedskrivningstestet baseras pa av styrelsen faststdllda femarsprognoser och darefter en terminaltillvaxt som baseras
pa den egna verksamhetens utveckling. Vid nuvédrdesberdkning av forvidntade framtida kassafldden anvdnds en genomsnittlig
vdgd kapitalkostnad (WACC) fore skatt. Baserat pa de tester och analyser som genomforts foreligger det i dagsldget inte
nagot nedskrivningsbehov i nagot av de tre segmenten. | jdimforelsedret och 2018 forelag det inte ndgot nedskrivningsbehov.
Kénslighetsanalyser har gjorts for samtliga kassagenererande enheter: Se vidare information nedan.

Visentliga antaganden

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Diskonteringsranta fore skatt (WACC) I'1,2% 8,4% 8,6%
Langsiktig tillvaxttakt 2% 2% 2%

Kanslighetsanalys
En kdnslighetsanalys visar att vardet kan upprétthallas for samtliga tre rérelsesegment dven om den langsiktiga tillvaxttakten minskar
med 1%, EBIT-marginal minskar med 1% eller att WACC 6kar med 1%.

Not 12 - Nyttjanderattstillgangar

Arets férandring nyttjanderattstillgangar
Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende anskaffningsvarde 13,8 349 34,6
Tillkommande och omvérderade kontrakt 91,0 79,6 -
Avslutade kontrakt -23,1 -0,5 -
Omrékningsdifferens -7,5 -0,1 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 174,1 113,8 34,6

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende avskrivningar -324 -11,4 -
Avslutade kontrakt 17,7 05 -
Arets avskrivningar -27,1 -21,6 -7.3
Omrékningsdifferens 2,0 - -
Utagende ackumulerade avskrivningar -39,8 -32,4 -7,3
Utgaende redovisat varde 134,3 81,4 27,3

Av koncernens nyttjanderdttstillgangar ar 54,8 (2019:33,6,2018:9,1) MSEK hanforligt till Sverige och 79,6 (2019:47,8,2018: 18,2)
MSEK hanforligt till Norge.
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Redovisat vdrde per tillgdngsslag

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fastigheter 56,5 18,4 89
Maskiner och inventarier 36,4 28,6 58
Fordon 41,4 34,4 12,6
Summa 134,3 81,4 27,3

Berdknade nyttjandeperioder

Nyttjanderittstillgang Antal ar
Fastigheter 3-10
Maskiner och inventarier 2-6
Fordon 2-6

Redovisade vérden i koncernens rapport 6ver totalresultat

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Avskrivningar nyttjanderdttstillgangar -27,1 -21,6 =73
Realisationsresultat fran avslutade kontrakt 0,1 0,0 -
hjii:g?/ag!g:r relaterade till korttidsavtal och avtal av 106 75 44
Réntekostnader pa leasingskulder -2,6 -1,8 -0,9
Summa -40,2 -30,9 -12,6

Kassaflode och |6ptidsanalys
Under 2020 uppgick det totala kassautflddet for leasingavtal till 37,3 (2019: 37,8, 2018: 9,5) MSEK, med en férdelning pa 13,2
(2019: 9,3, 2018: 5,3) MSEK inom kassafléde fran den I6pande verksamheten och 24,1 (2019: 28,5, 2018: 4,2)MSEK  inom

finansieringsverksamheten. Se not 19 fér forfallostruktur for leasingskulderna och not 24 f6r en 16ptidsanalys av leasingskulderna.

Not I3 - Varulager

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Ramaterial och férnédenheter 41,1 22,6 12,3

Total inkuransreserv uppgick till 0,4 (2019:0,3,2018:0,0) MSEK per balansdagen.

Not 14 - Finansiella instrument per kategori och varderingsniva

Réntebdrande tillgdngar och skulders respektive verkliga varden kan skilja sig fran dess redovisade vérden, bland annat till féljd av
forandringar i marknadsrdntor: Dessa tillgdngars verkliga vdrden har faststdllts genom att framtida betalningsfléden diskonteras till
aktuell rdnta for likvdrdiga instrument. For finansiella instrument som kundfordringar, leverantérsskulder och andra ej rantebarande
finansiella tillgdngar och skulder, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning, bedéms det
verkliga vdrdet &verensstdimma med det redovisade vérdet. Féljande tabell visar koncernens finansiella instrument per kategori och

varderingsniva. Det har inte skett ndgra 6verforingar mellan varderingsnivaerna under aret.

2020-12-31
Vidrderade

Viarderade till  till upplupet

verkligt virde  anskaffnings-
Belopp i MSEK Virderingsniva via resultatet vdirde Totalt Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Ovriga finansiella anldggningstillgangar - 44 44 4,4
Kundfordringar - 206,0 206,0 206,0
Ovriga kortfristiga fordringar - 91,0 91,0 91,0
Likvida medel - 72,7 72,7 72,7
Totala tillgdngar - 374,0 374,0 374,0

F-23 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | NORDISK BERGTEKNIK AB (PUBL)



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

2020-12-31
Viérderade

Vidrderade till  till upplupet

verkligt virde  anskaffnings-
Belopp i MSEK Virderingsniva via resultatet varde Totalt Verkligt virde
Finansiella skulder
Obligationslan - 3939 3939 3939
Skulder till kreditinstitut - 1729 1729 1729
Ovriga langfristiga skulder* 3 150 222 372 372
Leverant6rsskulder - 954 954 954
Ovriga kortfristiga skulder - 579 579 579
Totala skulder 15,0 742,2 757,2 757,2

*Den del som vérderas till verkligt vdarde via resultatet avser villkorad tilliggskdpeskilling. Fordndring under 2020 uppgar till 10
MSEK (minskning) och avser reglering av del av tilliggsképeskillingen. Tilldggskopeskillingen baseras pa férvarvets finansiella resultat

2019-2023 och &r vérderad baserat pa forvarvets finansiella resultat och budget/prognos framat.

2019-12-31
Vidrderade

Virderade till  till upplupet

verkligt virde  anskaffnings-
Belopp i MSEK Viarderingsniva via resultatet vdarde Totalt Verkligt viarde
Finansiella tillgangar
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar - 0,0 0,0 0,0
Kundfordringar - 132,3 132,3 132,3
Ovriga kortfristiga fordringar - 8,3 8,3 8,3
Likvida medel - 182,4 182,4 182,4
Totala tillgingar - 323,0 323,0 323,0
Finansiella skulder
Obligationslan - 3924 3924 3924
Skulder till kreditinstitut - 181,1 181,1 181,1
Ovriga langfristiga skulder* 3 25,0 37,2 62,2 62,2
Leverantorsskulder - 56,9 56,9 56,9
Ovriga kortfristiga skulder - 19,4 19,4 19,4
Totala skulder 25,0 687,0 712,0 712,0

*Den del som vérderas till verkligt vdrde via resultatet avser villkorad tilliggsk&peskilling. Tilldggskdpeskillingen baseras pa forvarvets

finansiella resuttat 2019-2023 och &r vdrderad baserat pa férvarvets finansiella resultat och budget/prognos framat.

2018-12-31
Virderade

Vidrderade till  till upplupet

verkligt virde  anskaffnings-
Belopp i MSEK Vidrderingsniva via resultatet varde Totalt Verkligt virde
Finansiella tillgangar
Ovriga finansiella anliggningstillgingar - 05 0,5 0,5
Kundfordringar - 108,2 108,2 108,2
Ovriga kortfristiga fordringar - 6,4 6,4 6,4
Likvida medel - 12,3 12,3 12,3
Totala tillgangar - 127,4 127,4 127,4
Finansiella skulder
Obligationslan - - - -
Skulder till kreditinstitut - 205,8 205,8 205,8
Ovriga langfristiga skulder - 13,3 13,3 133
Leverantorsskulder - 50,1 50,1 50,1
Ovriga kortfristiga skulder - I'1,0 1,0 1,0
Totala skulder - 280, 1 280, 1 280, 1
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Not |5 - Kundfordringar

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar brutto 2153 35,1 10,2
Reservering for forvintade kreditforluster -9.3 -2.8 -2,1
Kundfordringar - netto 206,0 132,3 108,2

Analys av kreditexponering i kundfordringar

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar som inte &r forfallna 1259 94,8 70,0
Kundfordringar som &r forfallna upp till 30 dagar 56,3 20,6 334
Kundfordringar som &r férfallna mellan 30 - 90 dagar 16,5 10,8 3,0
Kundfordringar som dr foérfallna éver 90 dagar 16,6 9,0 3,8
Reservering for forvintade kreditforluster -9.3 -2.8 -2,1
Summa 206,0 132,3 108,2

Avsattning for befarade kreditforluster

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Virde vid periodens bérjan -2,8 -2,1 -1,7
Individuell reservering for befarade kreditforluster -6,7 -0,7 -0,3
Konstaterade kreditférluster (som tidigare reserverats som
08 - -

befarade)
Overtagna varden i samband med rérelseforvary -0,9 - -
Minskning pa grund av dterforing av tidigare reserveringar for

i, 0, - -
befarade kreditfrlust
Valutakursdifferenser 0.2 -0,1 0,0
Virde vid periodens slut -9,3 -2,8 -2,1

Periodens kostnad for befarade och konstaterade kreditforluster samt aterforing av tidigare befarade kreditforluster uppgick till
7,1 (2019:1,6,2018:0,2) MSEK.

Not 16 - Ovriga kortfristiga fordringar

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Momsfordringar 39 2,3 54
Fordringar pa anstdllda 0,2 0,1 0,1
Saldo skattekonto (Sverige) 2,7 2,3 04
Fordran pa leverantor 0,4 1,5 -
Ovriga fordringar 32 2,2 05
Tecknat men ej inbetalt kapital 80,5 - -
Summa 91,0 83 6,4

Not |7 - Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Forsakringar 1,0 0,6 0,7
Ovriga forutbetalda kostnader 6,8 52 4,5
Hyror/leasing 8,1 0,1 0,3
Bonus/rabatt fran leverantor 4,5 51 0,3
Summa 20,4 11,0 58

Not 18 - Likvida medel

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kassa och bank 72,7 182,4 12,3

Av koncernens likvida medel dr 6,0 (2019:4,2,2018: 3,1) MSEK sparrade fér anvdndning av koncernen.
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Not 19 - Finansiella skulder

Information kring dvriga kortfristiga skulder och upplupna kostnader och férutbetalda intdkter finns i not 20 respektive not 21.
Denna not innehdller information om koncernens finanseringsskulder:

Forfallostruktur finansiella skulder

2020-12-31
Skulder till Ovriga
Obligations- Skulder till koncern- Leasing- langfristiga
Belopp i MSEK lan kreditinstitut foretag skulder skulder Summa
Forfaller mindre dn 3 manader fran ) 27.1 ) 9.5 ) 366
balansdagen
Forfaller mellan 3 manader och | dr fran ) 259 ) 244 ) 50,3
balansdagen
Forfaller mellan | - 2 ar fran balansdagen - 44,8 - 28,1 1,9 84,8
Forfaller mellan 2 - 5 ar fran balansdagen 3939 64,5 - 53,6 2573 5372
Forfaller mer @n 5 ar fran balansdagen - 10,6 - 16,3 - 269
Summa 393,9 172,9 - 131,9 37,2 735,8
2019-12-31
Skulder till Ovriga
Obligations- Skulder till koncern- Leasing- langfristiga
Belopp i MSEK lan kreditinstitut foretag skulder skulder Summa
Forfaller mindre dn 3 manader fran ) 16,4 ) 03 ) 167
balansdagen
Forfaller mellan 3 manader och | r fran ) 422 ) 18 ) 440
balansdagen
Forfaller mellan | - 2 ar fran balansdagen - 14,0 10,9 8,6 13,3 46,8
Forfaller mellan 2 - 5 ar fran balansdagen 3924 76,0 71,3 533 49,0 642,0
Forfaller mer @n 5 ar fran balansdagen - 32,6 - 10,7 - 433
Summa 3924 181,1 82,3 74,8 62,2 792,9
2018-12-31
Skulder till Ovriga
Obligations- Skulder till koncern- Leasing- langfristiga
Belopp i MSEK lan kreditinstitut foretag skulder skulder Summa
Forfaller mindre dn 3 manader fran ) 8.0 ) 25 ) 105
balansdagen
Forfaller mellan 3 manader och | ar fran ) 813 ) 77 ) 89, |
balansdagen
Forfaller mellan | - 2 ar fran balansdagen - 29,5 - 8,4 - 379
Forfaller mellan 2 - 5 ar fran balansdagen - 69,6 44,6 79 13,3 1354
Forfaller mer @n 5 ar fran balansdagen - 17,3 - 02 - 17,5
Summa - 205,8 44,6 26,8 13,3 290,4
Upplaning
Obligationsldan

Nordisk Bergtekniks sikerstéllda foretagsobligationer med total utestaende volym om 400 MSEK noterades pa Nasdaq Stockholm
Bond Market den 29 maj 2020. | samband med upptagandet till handel av Nordisk Bergtekniks féretagsobligationer pa Nasdaq
Stockholm avnoterades obligationerna fran Nasdaq First North Bond Market. Obligationerna I6per med en rorlig ranta om
STIBOR 3m + 600 rdntepunkter och har slutligt forfall i juni 2023.

Obligationsvillkoren innehdller en covenant for kvoten nettoskuld / EBITDA som maximalt far uppga till 4,75. Justerad nettoskuld
for koncernen uppgick till 569,1 (2019:455,0) MSEK och justerad EBITDA rullande tolv manader proforma fér koncernen uppgick
till 172,6 (2019: 141,1) MSEK, bada berdknade enligt obligationsvillkorens definitioner, vilket ger kvoten 3,30 (2019: 3,22) per 31
december 2020.

Skulder till kreditinstitut

Koncernens skulder till kreditinstitut avser framst sa kallade avbetalningslan vilket dr en finanseringsform som kan anvandas i
samband med nyanskaffningar av maskiner.
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Leasingskulder
Koncernens leasingskulder &dr kopplat till koncernens nyttjanderdttstillgangar

Ovriga langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder avser skulder som uppstatt i samband med férviry av dotterbolag dir del av kopeskilingen har
reglerats genom ett reverslan samt villkorade tilldggskdpeskillingar som uppstatt i samband med rorelseférvary. Den villkorade
tillaggskodpeskillingen baseras pa forvarvets finansiella resultat 2019-2023 och ar védrderad till maximalt utfall baserat pa forvdrvets

finansiella resultat och budget/prognos framat.

Not 20 - Ovriga kortfristiga skulder

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Momsskulder 17,6 39 44
Anstand skatter och avgifter 12,0 - -
Skuld till anstalld 0,1 - -
Ovriga kortfristiga skulder 85 4,5 0,6
Kéllskatt och arbetsgivaravgift 19,6 I'1,0 6,0
Summa 57,9 19,4 11,0

Not 21 - Upplupna kostnader
Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Lonekostnader 14 44 Ol
Semesterldneskuld 299 14,7 9,3
Sociala avgifter 10,1 472 2,6
Réntekostnader 0,3 0,3 0,1
Ovriga upplupna kostnader 14,3 6,2 8,3
66,0 29,8 20,4

Summa

Not 22 - Rorelseforvarv

Samtliga forvédrvade bolag redovisas i koncernens bokslut i enlighet med forvarvsmetoden, innebdrande att erlagd kdpeskilling
allokeras till forvdrvade tillgangar och skulder baserat pa deras respektive verkliga varde. Képeskillingen for forvédrven utgdrs av
verkligt virde pa 6verlatna tillgangar och skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av det forvdrvade bolaget och de
aktier som emitterats av koncernen. For varje forvary, dvs. forvéry for forvary, avgdr koncernen om innehav utan bestimmande
inflytande i det forvérvade foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det redovisade vérdet av
det férvdrvade féretagets identifierbara nettotillgangar. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar och redovisas i

koncernens rapport over totalresultat.

Forvarv under 2020
Under perioden januari till december 2020 har koncernen genomfért foljande verksamhetsforvary:

Datum for Andel av roster

Segment Verksamhetsland konsolidering och kapital

Visinor AS ("Visinor") med dotterbolag Berg Norge Norge |6 oktober 60%
Prospekteringsteknik | Norrland AB Berg Sverige Sverige |8 december 100%

("Protek") med dotterbolag

Finansiell pdverkan
Forvdrvade verksamheters bidrag till koncernens nettoomséttning, EBIT och EBITDA uppgick under 2020 till féljande:

Belopp i MSEK Visinor Protek
Nettoomsattning 252 0,0
EBITDA 22,2 0,0
EBIT -53 0,0

Om férvdrven hade funnits med i koncernen fran rdkenskapsarets borjan hade nettoomsattningen for koncernen uppgatt till |
274,9 MSEK, EBITDA till 163,0 MSEK och EBIT till 46,7 MSEK.
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Information kring respektive forvarv

Visinor

Den |6 oktober forvérvades 60 % avVisinor AS och dess dotterbolagVisinor Fjell AS ochVisinor Rehab AS.Visinor AS dger 100% av
Visinor Fjell AS och 84,56% avVisinor Rehab AS.Visinor dr en av Norges ledande aktérer inom bergssdkring och betongrehabilitering
av broar, kajer och byggnader. Visinor har spetskompetens inom omradet och utfor alla typer av sidkringsarbeten sasom hangning
av nat, bultning och skydd mot stenras langst vdgar och byggnader. Bolaget férvarvades for 28,0 MSEK (30,0 MNOK) med en
option om att forvarva ytterligare 40% inom loppet av tre ar | forvarvet uppstod en goodwill om totalt 0,4 MSEK (0,4 MNOK).
Forvarvsgoodwill &r hanforligt till den underliggande I6nsamheten i bolaget. Innehavet utan bestdmmande inflytande har i férvarvet

redovisats till innehavets proportionella andel i det redovisade vdrdet av det forvdrvade féretagets identifierbara nettotillgangar

Protek

Den 18 december férvdrvades 100 9% av Prospekteringsteknik i Norrland AB och dess dotterbolag Diamantborrservice i Norr
AB. Prospekteringsteknik i Norrland AB dger 100 % av Diamantborrservice i Norr AB. Protek dr en av Sveriges ledande aktdrer
inom kvalificerade geotekniska undersdkningar for kunder inom prospekteringsindustrin. Bolaget har en bred maskinpark och kan
bland annat utféra geologiska undersékningar pa upp till 2 500 meters djup samt tillhandahalla riggar som kan transporteras med
helikopterlyft till sarskilt otillgdngliga omraden. Bolaget forvarvades fér 57,5 MSEK. | forvérvet uppstod en goodwill om totalt 32,9
MSEK. Forvarvsgoodwill dr hanforligt till den underliggande I6nsamheten i bolaget.

Nedanstdende tabell ssmmanfattar erlagd képeskilling, verkligt vdrde pa forvdrvade tillgangar och évertagna skulder som redovisats

pa forvérvsdagen samt goodwill:

Kopeskilling

Belopp i MSEK Visinor Protek
Utbetald kopeskilling 1,2 275
Aterinvestering genom nyemission 16,8 10,0
Sdljarrevers - 20,0
Summa erlagd kopeskilling 28,0 57,5

Redovisade belopp pa identifierbara frvarvade tillgangar och 6vertagna skulder samt goodwill

Belopp i MSEK Visinor Protek
Materiella anldggningstillgangar 133 67,6
Uppskjutna skattefordringar 08 -
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 2,3 -
Varulager 52 12,5
Upparbetad men ej fakturerad intdkt 4,7 13,8
Kundfordringar 252 22,1
Ovriga kortfristiga fordringar 9,3 37
Likvida medel 21,6 0,6
Totalt forvarvade tillgangar 82,4 120,2
Uppskjutna skatteskulder 1,2 53
Skulder till kreditinstitut 1,5 36,5
Fakturerad men ej upparbetad intdkt - 1,8
Leverantérsskulder 10,8 22,1
Ovriga kortfristiga skulder 214 29,8
Totalt 6vertagna skulder 349 95,6
Foérvarvade nettotillgangar 47,5 24,6
Avgdr: Innehav utan bestdmmande inflytande -19,9 0,0
Goodwill 0,4 32,9

Forvarvsrelaterade kostnader for de tva férvarven uppgar till 1,0 MSEK och ingér i posten externa kostnader i koncernens

rapport over totalresultat for helaret 2020.

Kassaflodespaverkan fran forvarven

Belopp i MSEK Visinor Protek Summa
Utbetald kopeskilling -2 -27.5 -38,7
Forvarvade likvida medel 21,6 0,6 2272
Summa 10,4 -26,9 -16,5
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Forvdrv under 2019
Under perioden januari till december 2019 har koncernen genomfért foljande verksamhetsforvarv:

Datum for Andel av réster

Segment Verksamhetsland konsolidering och kapital

Palab Holding AB ("Palab") med dotterbolag Grund Sverige Sverige | februari 100%
Hyrcon AB ("Hyrcon") Berg Sverige Sverige I juli 100%
Bergforstarkningsgruppen AB ("BFG") Berg Sverige Sverige | september 100%
Bohus Bergsprangning AB ("Bohus") Berg Sverige Sverige 31 december 100%

Finansiell paverkan
Forvdrvade verksamheters bidrag till koncernens nettoomsittning, EBIT och EBITDA uppgick under 2019 till féljande:

Belopp i MSEK Palab Hyrcon BFG Bohus
Nettoomsattning 180,7 8,5 -2, -
EBITDA 25,0 -0,7 0,4 -
EBIT 158 -1.8 1,0 -

Om forvdrven hade funnits med i koncernen fran rakenskapsarets bdrjan hade nettoomsattningen fér koncernen uppgatt till 823,3
MSEK, EBITDA il 141,1 MSEK och EBIT till 66,7 MSEK.

Information kring respektive férvérv

Pdlab

Den | februari forvdrvades 100 % av Palab Holding AB och dess dotterbolag Palaktiebolaget Svenska och Palab Fastighetsforvaltning
AB. Palab Holding dger 100 % av Palaktiebolaget Svenska och Palab Fastighetsforvaltning AB. Palab erbjuder helhetsldsningar inom
grundldggning med fokus pa palning, spontning och grundférstarkning. Kunderna finns inom branscherna bygg- och fastighet,
mark- och anldggning samt infrastruktur. Bolaget f6rvdrvades for 180,0 MSEK varav 25,0 MSEK &r en villkorad tilliggskopeskilling
som baseras pa forvérvets finansiella resultat 2019-2023 och &r vérderad till maximalt utfall baserat pa forvdrvets finansiella
resultat och budget/prognos framat. | férvérvet uppstod en goodwill om totalt | 17,5 MSEK. Férvdrvsgoodwill dr hanforligt till den

underliggande I6nsamheten i bolaget.

Hyrcon
Den | juli férvdrvades 100 9% av Hyrcon Bergsprangning AB. Hyrcon utokar det erbjudande koncernen erbjuder inom
bergsprangning. Bolaget forvdrvades for 2,8 MSEK. | férvdrvet uppstod en goodwill om totalt 4,1 MSEK. Forvérvsgoodwill dr

hanforligt till den underliggande I6nsamheten i bolaget.

BFG
Den | september 2019 férvdrvades 100 % av Bergforstarkningsgruppen i Sverige AB. BFG utdkar det erbjudande koncernen
erbjuder inom bergsprangning. Bolaget forvarvades for 2,0 MSEK. | férvédrvet uppstod en goodwill om totalt 0,4 MSEK.

Forvarvsgoodwill dr hanforligt till den underliggande I6nsamheten i bolaget.

Bohus

Den 31| december forvdrvades 100 % av Bohus Bergsprangning AB. Bohus dr en av Sveriges ledande aktérer som erbjuder
helhetsldsningar inom berghantering. Bohus har specialistkunskap inom ovanjordssprangning och utfor alla typer av
bergsprangningsuppdrag. Kunderna finns inom branscherna mark- och anldggning samt infrastruktur. Bolaget kompletterar
koncernen tidigare verksamheter. Bolaget forvarvades for 70,0 MSEK. | férvdrvet uppstod en goodwill om totalt 19,2 MSEK.

Forvarvsgoodwill dr hianforligt till den underliggande I6nsamheten i bolaget.

Nedanstdende tabell ssmmanfattar erlagd képeskilling, verkligt vdrde pa forvdrvade tillgangar och Gvertagna skulder som redovisats

pa forvéarvsdagen samt goodwill:

Kopeskilling

Belopp i MSEK Palab Hyrcon BFG Bohus
Utbetald kopeskilling ['15,0 28 2,0 54,0
Aterinvestering genom nyemission 350 - - -
Villkorad tillaggskopeskilling 25,0 - - -
Séljarrevers 50 - - 16,0
Summa erlagd kopeskilling 180,0 2,8 2,0 70,0
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Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgangar och dvertagna skulder samt goodwill

Belopp i MSEK Palab Hyrcon BFG Bohus
Materiella anldggningstillgangar 634 1,4 37 68,1

Uppskjutna skattefordringar - - - -
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 1,9 - - -
Varulager 8,0 - - 2,7
Upparbetad men ej fakturerad intdkt 10,8 - - 7,1

Kundfordringar 18,2 1,7 0,3 24,0
Ovriga kortfristiga fordringar 1,0 2,5 05 2,7
Likvida medel 25,0 1,3 0,0 9,6
Totalt forvarvade tillgangar 128,4 6,9 4,5 114,1

Uppskjutna skatteskulder 6,9 0,1 0,2 4,6
Skulder till kreditinstitut 299 0,2 I,7 42,0
Fakturerad men ej upparbetad intdkt - - - 2,3
Leverantorsskulder 134 2,5 04 8,2
Ovriga kortfristiga skulder 15,7 55 0,6 6,3
Totalt 6vertagna skulder 65,9 8,2 2,9 63,4
Foérvarvade nettotillgangar 62,5 -1,3 1,6 50,8
Avgar: Innehav utan bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
Goodwill 117,5 4,1 0,4 19,2

Forvarvsrelaterade kostnader for forvarven uppgar till 1,2 MSEK och ingar i posten externa kostnader i koncernens rapport éver

totalresultat for helaret 2019.

Kassaflodespaverkan fran forvarven

Belopp i MSEK Palab Hyrcon BFG Bohus Summa
Utbetald kopeskilling -1150 -2,8 -2,0 -54,0 -173,8
Forvdrvade likvida medel 25,0 1,3 0,0 9,6 36,0
Summa -90,0 -1,5 -2,0 -44,4 -137,8

Not 23 - Eget kapital

Aktiekapital

| posten aktiekapital ingar det registrerade aktiekapitalet for moderbolaget. Aktiekapitalet utgérs av 44 000 000 A-aktier och 19
693 200 B-aktier per 31 december 2020.Totalt antal aktier uppgar till 63 693 200 st. Kvotvardet pa aktierna ar 0,01 kronor: Per 31
december 2020 finns det pagaende ej registrerade nyemissioner som omfattar totalt 8 554 188 B-aktier; totalt 85 542 kronor med
kvotvdrdet 0,01 kronor: De ar redovisade under Svrigt tillskjutet kapital och kommer under 2021 omklassificeras till aktiekapital nar
registrering har skett. Totalt antal aktier inklusive de pagaende nyemissionerna uppgar till 72 247 388 st per 3| december 2020.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som 4r tillskjutet fran dgarna. De transaktioner som forekommit dr emissioner till verkurs. Beloppet som ingar i
ovrigt tillskjutet kapital motsvarar saledes erhdllet kapital utdver nominellt belopp av emissionen samt ej registrerat aktiekapital. Se

vidare kommentarer under aktiekapital for belopp under 2021 kommer omklassificeras fran dvrigt tillskjutet kapital till aktiekapital.

Reserver

Reserver avser omrakningsreserv vilket innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av finansiella rapporter fran
utldndska verksamheter som har upprittat sina finansiella rapporter i en annan valuta dn den valuta som koncernens finansiella
rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor. Vidare bestar

omrakningsreserven av valutakursdifferenser som uppstar vid omrékning av nettoinvestering i en utlandsk verksamhet.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
| balanserade vinstmedel inklusive drets resultat ingdr ackumulerade vinster och forluster i moderbolaget och dess dotterbolag

med avdrag for utbetalade utdelningar
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Not 24 - Finansiella risker

Overgripande

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for en médngd olika finansiella risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i féretagets
resultat och kassaflode till f6ljd av férandringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings- och kreditrisker. Koncernen efterstravar
att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Mélsattningen med koncernens finansverksamhet ar att:

* sdkerstdlla att koncernen kan fullgéra sina betalningsdtaganden,
* hantera finansiella risker;
* sdkerstdlla tillgang till erforderlig finansiering, och

* optimera koncernens finansnetto.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken dr risken att Nordisk Bergteknik kan fa problem att fullgéra sina betalningsskyldigheter till f6ljd av bristande likviditet
eller problem att omsitta eller att ta upp nya externa lan. For att sdkra tillgangen pa likviditet emitterades en foretagsobligation
under 2019 uppgaende till 400 MSEK. Obligationerna I6per med en rorlig ranta om STIBOR 3m + 600 rdntepunkter och har
slutligt forfall i juni 2023. | moderbolaget finns dven en checkrdkningskredit uppgaende till 80 MSEK. Koncernledningen foljer
rullande prognoser f6r koncernens likvida medel baserade pa forvantade framtida kassafléden for att sdkerstilla att det finns en
tillrdcklig likviditet i koncernen. Per arsskiftet fanns tillganglig likviditet enligt nedan.

Tillganglig likviditet

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kassa och bank (exklusive sparrade medel) 66,7 1783 92
Outnyttjade checkrdkningskrediter 91,5 80,0 8,3
Summa 158,1 258,3 17,5

Loptidsanalys finansiella skulder

Nedanstdende tabell visar koncernens finansiella skulder (inklusive rdntebetalningar). Finansiella instrument med rérlig rdnta har
berdknats med den rdnta som foreldg pa balansdagen. Belopp i utldndsk valuta har omrdknats till SEK med balansdagens kurs.
Beloppen i tabellen &r de avtalsenliga odiskonterade kassaflddena.

2020
Belopp i MSEK Totalt <3 man 3 man-1| ar 1-2 ar 2-5 ar >5 ar
Obligationslan 452,0 58 17,4 232 405,5 -
Skulder till kreditinstitut 1832 28,1 284 47,6 68,0 1
Skulder till koncernforetag - - - - - -
Leasingskulder 143,1 10,4 27,0 30,9 57,6 17,2
Ovriga langfristiga skulder 40,3 - - 12,5 278 -
Leverantorsskulder 954 93,7 1,7 - - -
Summa 914,0 138,1 74,5 114,2 558,8 28,3

2019
Belopp i MSEK Totalt <3 man 3 man-1| ar 1-2 ar 2-5ar >5 ar
Obligationslan 4734 58 174 23,1 427, -
Skulder till kreditinstitut 196,3 17,6 45,5 172 81,7 343
Skulder till koncernféretag 10,2 - - 12,9 97,2 -
Leasingskulder 83,1 0,8 34 10,7 56,9 .3
Ovriga langfristiga skulder 65,4 - - 13,7 51,7 -
Leverantdrsskulder 56,9 55,6 |3 - - -
Summa 985,3 79,8 67,6 77,6 7147 45,6
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2018

Belopp i MSEK Totalt <3 man 3 man-1| ar 1-2 ar 2-5 ar >5 ar
Obligationslan - - - - - -
Skulder till kreditinstitut 233,1 10,7 89,0 356 78,7 19,1
Skulder till koncernforetag 54,7 - - - 54,7 -
Leasingskulder 284 2,7 8,2 8,9 8,4 0,2
Ovriga langfristiga skulder 14,9 - - - 14,9 -
Leverantorsskulder 50,1 50,1 - - - -
Summa 381,2 63,5 97,2 44,5 156,7 19,3
Rénterisk

Rénterisk dr risken att koncernens kassafldde eller vardet pa finansiella instrument varierar pa grund av férandringar i marknadsrantor.
Rénterisk kan leda till férandring i verkliga varden och férandringar i kassafléden. Koncernens finansieringskallor utgors i huvudsak
av eget kapital, kassafléde fran den operativa verksamheten samt upplaning i form av obligationslan och avbetalningslan (for
investeringar i maskiner). Rantebdrande nettoskuld exklusive finansiella leasingskulder och exklusive &vriga langfristiga skulder
uppgick den 31 december 2020 till 494,1 (2019: 278,7) MSEK. Obligationslanen uppgar till 393,9 (2019: 392,4) MSEK av den
rdntebdrande nettoskulden och I6per med en rdnta om 3 manader STIBOR + 6 %.Se i not 8 for kénslighetsanalys géllande dndring

av rantenivaer.

Valutarisk

Valutarisken utgdrs av risken for att verkliga varden och kassafléden avseende finansiella instrument fluktuerar ndr vardet pa
frimmande valutor fordndras. Koncernen utsdtts endast for begrdnsad valutarisk genom inkdép och férsdljning internt mellan
dotterbolagen. Exponering for extern valutarisk &r liten och utgdrs av vissa inkép som gérs i EUR. Dessa ink&p sdkras oftast genom

valutaterminer: Per balansdagen finns det inga (inga) utestaende valutaterminer.

Transaktionsexponering
Transaktionsexponering uppstar fran betalningsfldden i utlindsk valuta. Det sker endast begrdnsade inkép till utlindsk valuta. De
norska dotterbolagen utfér uppdrag i Sverige, och vice versa, vilket medfér en transaktionsexponering i bolagen men den ar

begransad. Kdnsligheten i resultatet avseende férandringar i valutakurser dr darmed begransad.

Omrékningsexponering

Omrakningsexponering uppstar fran omrakning av balansposter i utldndsk valuta samt vid omrakning av utldindska dotterféretags
resultatrakningar och balansrakningar till koncernens rapportvaluta som ar svenska kronor (SEK), sa kallad balansexponering. Det
finns en valutarisk vid omrdkning av eget kapital fran de norska dotterféretagen. Koncernen valutakurssdkrar inte koncernen

omrikningsexponering. Arets omrikningsdifferens i eget kapital uppgick till -14,4 (2019: 1,2,2018:-0,4) MSEK.

Kreditrisk

Risken att koncernens kunder inte uppfyller sina dtaganden, d.v.s att betalning inte erhdlls fran kunderna, utgdr en kreditrisk.
Kreditrisk hanteras av dotterféretagen med direktiv fran koncernledningen. Om kunder eller leverantérer kreditbeddmts av
oberoende virderare, anvands dessa bedémningar. | de fall da ingen oberoende kreditbedémning finns, gérs en riskbedémning
av kundens/leverantérens kreditvardighet dér finansiell stéllning, historiska erfarenheter samt andra faktorer beaktas. Koncernen
har historiskt haft laga kundférluster da kunderna i stor utstrackning utgérs av stora vélkdnda kunder. Se vidare i not |5 fér mer
information kring kreditexponering i kundfordringar och kreditforluster.
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Not 25 - Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sdkerheter

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Fastighetsinteckningar - 18,6 -
Foretagsinteckningar 87,2 733 350
Kundfordringar 84,3 34,2 61,2
Varulager 9.5 56 55
Maskiner och inventarier belastade med dganderittsférbehall 200,5 182,2 93,0
Nettotillgdngar i dotterbolag 19,5 269 150
Summa 401,0 340,8 209,7
Eventualforpliktelser

Belopp i MSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ovriga garantier 0,1 0,1 0,5
Spérrade likvida medel (bundna bankmedel) 6,0 4,1 3,1
Borgen for dotterbolag 05 18,2 350
Summa 6,6 22,4 38,6

Koncernens stillda sdkerheter utgdrs av utstdllda motforbindelser for koncernens obligationslan. Sékerhet for obligationslanet

utgdrs av féretagsinteckningar, varulager och kundfordringar i norska bolag samt nettotillgangar i dotterbolag. Delar av koncernens

maskiner och inventarier dr belastade med dganderittsforbehdll som sdkerhet for dotterbolagens lokala finansiering kopplat till

maskiner och inventarier.

Not 26 - Transaktioner med narstaende

Foljande transaktioner har skett med narstaende:

Belopp i MSEK

2020

2019

2018

Bolag

Pegroco Invest AB
Pegroco Invest AB

Ouest AB
Atandakil Invest AB

Getten
Getten

Avser

Management fee-kostnad och kostnad fér dvriga tjdnster

Réntekostnader for dgarlan

CFO-tjanster
Hyra

Fastighets AB Forsdljning av tjanst - byggnation av fastighet

Fastighets AB

Jernstenen Invest AB

Nordre

Summa

Kullerad 6 AS

Hyra
Hyra
Hyra

-3,0

-33
-0,3

=22
-0,3
-1.6
-15,5

Fordringar och skulder vid periodens slut till foljd av transaktioner med narstaende:

Belopp i MSEK

2020-12-31

2019-12-31

-1,3

-1,9

-0,7

3,5

-1,2
-1,6

2018-12-31

Fordringar pd ndrstdende

Getten

Fastighets AB - kundfordran

Pegroco Invest AB - fordran

Summa

Skulder

till ndrstdende

NP Forvaltnings AB - tilldggskopeskilling

Pegroco Invest AB - leverant6rsskuld

Pegroco Invest AB - dgarlan och rdnteskuld

Ouest AB - leverantorsskuld

Atandakil Invest AB - leverantorsskuld

Getten

Fastighets AB - leverant&rsskuld

Nordre Kullergd 6 AS - leverantérsskuld

Summa

F-33
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Ovriga transaktioner med ndrstdende
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Dotterboloaget Palab Holding har under Q2 2020 salt Pélab Fastighets AB, till tidigare dgare NP Forvaltnings AB. Transaktionen har

skett till marknadsmassigt vérde.

| samband med en extra bolagsstimma den 30 oktober 2020 beslutades att genomfdra en nyemission till styrelsen och ledande
befattningshavare. Samtliga styrelseledaméter, VD, CFO och affarsomradeschef f6r Berg Norge gavs mdjlighet att teckna 84 350
aktier var och nyemissionen blev fulltecknad. Totalt tillskott till eget kapital uppgick till 16 MSEK och kommer inbetalas 202 1.

Not 27 - Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Belopp i MSEK 2020 2019 2018
Realisationsresultat avyttring av materiella anldggningstillgangar -8,8 - =77
Realisationsresultat avyttring av dotterbolag 54 - -
Resultateffekt tillaggskopeskilling -0,5 - -
Ovriga poster - -39 2,7
Summa -3,9 -3,9 -5,0
Not 28 - Koncernbolag
Koncernen hade féljande koncernbolag den 31 december 2020:
Registrerings- och
Namn verksamhetsland Rorelsesegment Kapitalandel Rostriéttsandel
Vestfold Fjellboring AS Norge Berg Norge 100% 100%
Norsk Fjellsprengning Norge Berg Norge 100% 100%
Sogndalen Fjellsprenging AS Norge Berg Norge 100% 100%
Fjellsprenger AS Norge Berg Norge 91% 91%
Visinor AS Norge Berg Norge 60% 60%
Visinor Fjell AS Norge Berg Norge 60% 60%
Visinor Rehab AS Norge Berg Norge 51% 51%
Norrbottens Bergteknik AB Sverige Berg Sverige 100% 100%
Hyrcon Bergsprangning AB Sverige Berg Sverige 100% 100%
Bergforstarkningsgruppen i Sverige AB Sverige Berg Sverige 100% 100%
Bohus Bergsprangning AB Sverige Berg Sverige 100% 100%
Prospekteringsteknik i Norrland AB Sverige Berg Sverige 100% 100%
Diamantborrservice i Norr AB Sverige Berg Sverige 100% 100%
Palab Holding AB Sverige Grund Sverige 100% 100%
Palaktiebolaget Svenska Sverige Grund Sverige 100% 100%
GeO Pélen AB Sverige Ingar i Ovrigt 100% 100%
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Not 29 - Definitioner av alternativa nyckeltal

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag med vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU har givits ut av ESMA
(The European Securities and Markets Authority). | deldrsrapporten refereras till ett antal enligt IFRS icke definierade matt som anvands
for att hjdlpa savél investerare som ledning att analysera féretagets verksamhet. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt
pa samma sdtt dr dessa inte alltid jdmférbara med matt som anvdnds av andra foéretag. Dessa finansiella matt ska dérfor inte ses som
en ersdttning fér matt som definieras enligt IFRS. Nedan beskriver vi de olika enligt IFRS icke definierade mdtt som anvdnts som ett
komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS samt hur dessa matts anvéands. Fér avstimning av alternativa
nyckeltal, se hemsidan https://nordiskbergteknik.se/sv/rapporter-och-presentationer/

Nyckeltal

Definition/beridkning

Syfte

Organisk tillvaxt, %

Fordndring av nettoomsattning jamfort

med samma period féregaende ar, justerat
for valutaomrakningseffekter och forvarv.
Forvdrv justeras for genom att exkludera
nettoomséttning fér forvdrv under perioden
samt inkludera nettoomsittning hela perioden
for de forvarv som har gjorts foregaende

ar och som inte har konsoliderats under
hela perioden féregaende ar.Valutaeffekter
berdknas genom att anvidnda den foregdende
periodens valutakurser for den aktuella
perioden

Organisk tillvaxt underldttar en jamforelse av
nettoomsdttning dver tid, exklusive paverkan
fran valutaomrakningseffekter och forvarv

EBITDA

Rérelseresultat (EBIT) exklusive avskrivningar

Mattet anvdnds for att mata operativ
I6nsamhet exklusive avskrivningar

EBITDA-marginal, %

EBITDA dividerat med periodens
nettoomsdttning

Mattet anvdnds for att méta operativ
[6nsamhet i forhallande till nettoomsdttning
exklusive avskrivningar

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for jamforelsestorande poster

Justerad EBITDA &r ett matt pa rorelseresultat
fore avskrivningar och anvands for att
utvdrdera den operativa verksamheten. Syftet
ar att visa EBITDA exklusive poster som
paverkar jamforbarheten med andra perioder

Justerad EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA dividerat med periodens
nettoomsdttning

Mattet anvdnds for att méta operativ
[6nsamhet i forhallande till nettoomsattning
exklusive avskrivningar och jamférelsestorande
poster

Rorelseresultat (EBIT)

Periodens resultat exklusive skatt, finansiella
kostnader och finansiella intdkter

Mattet anvdnds for att méta operativ
|dnsamhet inklusive avskrivningar

EBIT-marginal, %

Rérelseresultat (EBIT) dividerat med
periodens nettoomséttning

Mattet anvdnds for att mata operativ
|[6nsamhet i forhallande till nettoomsdttningen

Justerad EBIT

Periodens rorelseresultat (EBIT) justerat for
jdmforelsestérande poster

Justerad EBIT dr ett matt pa rorelseresultat
inklusive avskrivningar och anvinds for att
utvdrdera den operativa verksamheten. Syftet
dr att visa rorelseresultat (EBIT) exklusive
poster som paverkar jamférbarheten med
andra perioder
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Definition/berikning
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Syfte

Justerad EBIT-marginal, %

Justerad EBIT dividerat med periodens
nettoomsdttning

Mattet anvdnds for att mata operativ
I6nsamhet i forhéllande till nettoomsattning
och jamforelsestérande poster

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestérande poster innebér poster
som rapporteras separat pa grund av deras
karaktdr och belopp

Jamforelsestérande poster anvands av
ledningen for att forklara variationer i
historisk [6nsamhet. Separat rapportering och
specifikation av jamforelsestorande poster gér
det mojligt f6r anvdandarna av den finansiella
informationen att forsta och utvdrdera
justeringarna som ledningen gjort ndr justerad
EBIT, justerad EBIT-marginal, %, justerad
EBITDA och justerad EBITDA-marginal, %
presenteras

Soliditet, %

Justerat eget kapital dividerat pa summa
tillgdngar. Justerat eget kapital berdknas

som summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare plus lan fran

dgare. Lan till dgare som uppstatt i samband
med forvdrv av bolag (ddr tidigare dgare till
det forvdrvade bolaget blir dgare i Nordisk
Bergteknik), sd kallade séljarreverser, ingar inte

i justerat eget kapital

Méttet visar hur stor andel av summa
tillgdngar som finansieras av aktiedgarna med
eget kapital. Mattet har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av
koncernens kapitalstruktur

Nettoskuld

Kortfristiga och langfristiga rantebdrande
skulder reducerade med likvida medel
kortfristiga placeringar och &vriga langfristiga
skulder till den del som avser dgarldn. Ldn

till 4gare som uppstatt i samband med
forvarv av bolag (ddr tidigare dgare till det
forvarvade bolaget blir d4gare i Nordisk
Bergteknik), sa kallade séljarreverser, ingar i
nettoskulden. Med kortfristiga och langfristiga
rantebdrande skulder avses obligationsldn,
skulder till kreditinstitut, leasingskulder,
checkrdkningskredit och 6vriga langfristiga
skulder (den del som avser sdljarreverser, se
tidigare kommentar)

Mattet visar koncernens nettoskuld och
anvands for att visa den totala skuldsdttningen
i koncernen

Nettoskuld enligt

obligationsvillkor

Kortfristiga och langfristiga rantebdrande
skulder exklusive dgarlan och
forvdrvsrelaterade lan reducerade med
likvida medel och kortfristiga placeringar samt
reducerade med leasingskulder kopplat till
lokalhyror

Mattet visar koncernens lanefinansiering samt
hur nettoskulden berdknas i enlighet med
obligationsvillkoren

Not 30 - Resultat per aktie

2020 2019 2018
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare (TSEK) 2 484 -2 921 7 469
Vgt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 20 134778 18 842 932 16759 593
Utspéddning fran teckningsoptioner - - -
Vgt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 20 134 778 18 842 932 16759 593
Resultat per aktie fore utspadning 0,12 -0,16 0,45
Resultat per aktie efter utspadning 0,12 -0,16 0,45

A-aktier har inte rdtt till vinstdelning. Resultat per aktie och antalet aktier ovan anser endast B-aktier.

Potentiella stamaktier utgdrs av 75 000 teckningsoptioner utstdllda i november 2020. Respektive option ger ritt att kdpa en aktie

for 26,2837 kn.

Retroaktiva justeringar av antal aktier har gjorts med anledning av:

e Split 100:1 i juni 2020, justeringsfaktor 100
» Fondemission 3:1 i april 2019, justeringsfaktor 4

* Nyemission med fondemissionselement i januari 2019, justeringsfaktor 1,29

* Split Nyemission med fondemissionselement i juni 2018, justeringsfaktor 1,42
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Not 31 - Visentliga hindelser efter rapportperiodens utgang

Viésentliga hdndelser under perioden | januari 2021 - 20 september 202 |

Forvdrv

Den 31 mars 2021 férvarvade Nordisk Bergteknik bergssakringsforetaget Gjerden Fjellsikring AS i Svarstad, Norge. Gjerden &r en av
Norges ledande aktdrer inom bergssakring och specialister inom betongsprutning, tunnelsdkring och alla typer av sdkringsarbeten sdsom
hingning av olika typer av ndt och bultning som skydd mot stenras ldngst vagar och byggnader: Féretaget grundades 2009 och har idag
over 60 medarbetare.Verksamheten omsatte 2020 totaft | 18,2 MNOK med en EBITDA uppgaende till 9 MNOK. Nordisk Bergteknik
forvarvade 100 % av aktierna for 47,7 MNOK. Kdpeskillingen bestar dels av en kontantdel, och del av en aterinvestering i Nordisk
Bergteknik AB i form av aktier; varvid dagens dgare blir en langsiktig dgare i Nordisk Bergteknik AB. Gjerden redovisas i segmentet Berg
Norge.

Den 28 maj 202 | forvdrvade Nordisk Bergteknik aktierna i S Blomquist Entreprenad AB. Genom forvarvet fortsatter Nordisk Bergteknik
att stdrka sin position och nédrvaro i Vastra Gétaland med ambitionen att vara strategisk partner i valda nischer pa marknaden for
anldggnings-och entreprenadtjanster inom infrastruktur: S Blomaquist, som dr baserat i norra Géteborg, grundades 2004 och omsatte 2020
totalt 71,2 MSEK med en EBITDA uppgaende till 9,8 MSEK. Bolaget dr med sina ndrmare 20 ar i branschen viletablerade pa den lokala
marknaden som en efterfrdgad partner i storre infrastrukturprojekt. Nordisk Bergteknik forvarvade 100 % av aktierna for 27,0 MSEK.
Kopeskillingen bestar dels av en kontantdel, och del av en aterinvestering i Nordisk Bergteknik AB i form av aktier; varvid dagens dgare blir
en langsiktig dgare i Nordisk Bergteknik AB. S Blomquist redovisas i segmentet Berg Sverige.

Den 31 maj 2021 férvdrvade Nordisk Bergtreknik samtliga aktier i Grundia AB, en etablerad aktér inom grundldggning baserad |
Géteborgsregionen. Grundia, som omsdtter cirka 120,0 MSEK pa arsbasis och har ett 40-tal medarbetare, dr specialister inom tva
omraden — diverse grundldggningsarbeten pa entreprenad samt grundférstirkning av befintliga fastigheter. Bolagets uppdragsgivare
aterfinns bland offentlig forvaltning, inom industrin samt bland kommersiella och privata fastighetsagare. Grundia arbetar Gver hela
Sverige och med utgangspunkt i Vastra Gétaland. | samarbete med olika partners tillhandahaller bolaget dven tjdnster for schakt-
och drédneringsarbeten, injekteringar och bergférstarkningar Kopeskillingen uppgar till 82,0 MSEK, samt en tilldggskdpeskilling om
hogst 16,0 MSEK, beroende pa det finansiella utfallet de kommande tre aren. 20,0 MSEK av k&peskillingen aterinvesteras genom
kép av aktier i Nordisk Bergteknik och darutéver emitterar Nordisk Bergteknik 37 000 teckningsoptioner till de fem séljarna i

Grundia, som ddrmed blir langsiktiga dgare i Nordisk Bergteknik. Grundia redovisas i segmentet Grund Sverige.

Emissioner

Under 2021 har emissioner genomforts i samband med forvarven av Gjerden Fjellsikring AS, Grundia AB och S Blomquist Entreprenad
AB i form av apportemission dédr del av kopeskillingen betalas med aktier i Nordisk Bergteknik AB.Vidare har tva riktade nyemissioner
giorts till ett antal nya investerare samt till tidigare dgare av Songdalen Fjellsprengning AS. Totalt emissionsbelopp fore avdrag for

transaktionskostnader uppgar till 80,9 MSEK.

Ovrigt

Vid en extra bolagsstédmma den |4 februari valdes Marie Osberg och Géran Nasholm till nya styrelseledamdter: Styrelsen bestar
dirmed av Mats O Paulsson, tillika ordférande, samt ledaméterna Ljot Strémseng,Victor Orn, Marie Osberg och Géran Nisholm. Marie
Osberg, f6dd 1960, ar styrelseledamot i Collector Bank AB samt ordférande i Ridda Barnen Géteborg. Géran Nasholm, fédd 1955, ar
styrelseledamot i Clas Ohlson AB samt Martin & Servera AB, samt ordférande Malef Holding AB, Lefva Fastigheter AB och LW Sverige
AB.| samband med den extra bolagsstimman limnade Peter Sandberg och Magnus Ortorp sina styrelseuppdrag.

Den 20 augusti 2021 meddelade Nordisk Bergteknik att Bolaget intensifierat arbetet med att se over kapitalstrukturen. |
samband med en eventuell notering av Bolagets aktier sa avser Bolaget att férdndra sin nuvarande kapitalstruktur. Den avsedda
fordndringen hanfor sig till Bolagets utestaende foretagsobligationer om 400 MSEK| som vid en eventuell notering avses ersattas
med bankfinansiering. Beslut om en eventuell notering av aktierna samt fordndring av kapitalstruktur beddéms fattas under 202 1.
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REVISORSRAPPORT AVSEENDE FINANSIELLA RAPPORTER
OVER HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Rapport fran oberoende revisor

Till styrelsen i Nordisk Bergteknik AB (publ), org nr 559059-2506

Rapport om de konsoliderade finansiella rapporterna
Uttalanden

Vi har utfort en revision av de konsoliderade finansiella rapporterna for Nordisk Bergteknik AB (publ) pa sidorna F2-F37 som omfattar
Rapport éver finansiell stallining for Koncernen per den 31 december 2020 samt tillhérande Rapport 6ver totalresultat fér Koncernen,
Rapport 6ver férandringar i eget kapital for Koncernen och Rapport éver kassafloden for Koncernen for rakenskapsaret som da
avslutas samt Noter till de finansiella rapporterna.

Enligt var uppfattning har de konsoliderade finansiella rapporterna upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och ger en i alla vésentliga avseenden réattvisande bild av Koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2020 och av dess finansiella resultat och kassaflode for det rékenskapsar som slutar den 31 december
2020 enligt IFRS, sdsom de antagits av EU.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att de konsoliderade finansiella rapporterna upprattas och att de
ger en rattvisande bild enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppréatta konsoliderade finansiella rapporter som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av de konsoliderade finansiella rapporterna ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktdren avser att likvidera koncernen, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de konsoliderade finansiella rapporterna som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att [Amna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i de konsoliderade finansiella rapporterna.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i de konsoliderade finansiella rapporterna, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillréckliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till folid av oegentligheter ar hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséattande
av intern kontroll.

Rapport fran oberoende revisor Nordisk Bergteknik AB (publ), org nr 559059-2506 1(2)
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+ skaffar vi oss en forstaelse av den del av koncernens interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av de konsoliderade finansiella rapporterna. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida detfinns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i de konsoliderade finansiella rapporterna om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om de konsoliderade finansiella
rapporterna. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i de konsoliderade finansiella rapporterna, daribland
upplysningarna, och om de konsoliderade finansiella rapporterna aterger de underliggande transaktionerna och handelserna
pa ett satt som ger en rattvisande bild.

+ inhadmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende de konsoliderade finansiella rapporterna. Vi ansvarar for
styrning, dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Goteborg den 30 september 2021

KPMG AB

Daniel Haglund

Auktoriserad revisor
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Revisors rapport avseende omarbetade finansiella rapporter éver
historisk finansiell information

Rapport fran oberoende revisor
Till styrelsen i Nordisk Bergteknik AB (publ), org.nr 559059-2506
Rapport om koncernredovisningen

Uttalande
Vi har utfort en revision av koncernredovisningen for Nordisk Bergteknik AB (publ) for den period om tvé rikenskapsar
som slutar den 31 december 2019. Bolagets koncernredovisning ingar pa sidorna F2-F37 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har koncernredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stdllning per den 31 december 2019 samt 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for vart och ett av de tva rakenskapsar som slutar den 31 december 2019 samt 2018
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att koncernredovisningen upprittas och att de ger
en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och enligt [FRS sé som de antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer dr nédvindig for att uppritta en koncernredovisning
som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for beddmningen av koncernens formaga
att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillimpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren
avser att likvidera koncernen, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Viéra mal ar att uppna en rimlig grad av siikerhet om huruvida koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en
hog grad av sikerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de

enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrdckliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller dsidoséttande av intern kontroll.

+ skaffar jag vi oss en forstaelse av den del av koncernens interna kontroll som har betydelse for vér revision for att utforma
granskningsatgirder som &r ldmpliga med hinsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
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av koncernredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhéimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns négon visentlig
osikerhetsfaktor som avser sddana héandelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om koncernens formaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta uppmérksamheten
pé upplysningarna i koncernredovisningen om den viésentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ir otillrickliga,
modifiera uttalandet om koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdamtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhdllanden gora att en koncern inte ldngre kan fortsitta verksamheten.

» utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och
om koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

* inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for enheterna
eller affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, 6vervakning och utforande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Goteborg den 30 september 2021

BDO Goéteborg AB

Patrik Nilsson

Auktoriserad revisor
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BOLAGET

Nordisk Bergteknik AB (publ)
Ostra Hamngatan 52

411 08 Goteborg

Sverige

SOLE GLOBAL COORDINATOR OCH JOINT BOOKRUNNER
Carnegie Investment Bank AB

Regeringsgatan 56

[ 'l 56 Stockholm

Sverige

JOINT BOOKRUNNERS
Nordea Bank Abp, filial i Sverige
Smalandsgatan 17
105 71 Stockholm

Sverige

Swedbank AB (publ)
105 34 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Setterwalls Advokatbyra AB

Sankt Eriksgatan 5

411 05 Goteborg

Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL SOLE GLOBAL COORDINATOR OCH JOINT BOOKRUNNERS

Wigge & Partners Advokat KB
Birger Jarlsgatan 25
[ 1145 Stockholm

Sverige

REVISOR
KPMG AB

Box 382

01 27 Stockholm

Sverige

ADRESSER
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